
شرکت مجتمع فولاد زاگرس اندیمشک 

EPCبه روش طرح احداث کارخانه فولاد زاگرس اندیمشک

(  توسط سازمان صمت استان خوزستان)پیشرفت فیزیکی تایید شده طرح % 65❖

1401آبان ماه 



سرمایهتاریخچه، موضوع فعالیت،صاحبان سهام، اعضای هیات مدیره، سوابق افزایش

معرفی شرکت
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تیصورت سود وزیان، صورت وضعیت مالی، مخارج انباشته طرح ها، وضعیت مالیا

وضعیت مالی و عملکردی

نندگانمعرفی بیلت فولادی، کاربردها، اندازه بازار جهانی، تقاضای داخلی، تولید ک

تشریح صنعت فولاد

برآورد درآمدهای عملیاتی، بهای تمام شده و سایر هزینه ها

پیش بینی عملکرد آتی

محاسبه معیارهای اقتصادی و نتیجه گیری-محاسبه جریانات نقدی

اقتصادی-ارزیابی مالی



تاریخچه و موضوع فعالیت
1399 14021398 1403

تامینمنظوربهلازممجوزهایاخذ
وگازبرق،آب،شاملهازیرساخت

.زیستمحیطمجوز

احداثEPCقراردادکردننهایی
رکتشبافولادیبیلتتولیدکارخانه
92.5مبلغارزشبهطوسآسفالت
یهالحاقباکهشدمنعقدیورومیلیون

میلیون104.87بهمجموعاآنهای
.رسیدیورو

کاندیمشزاگرسفولادمجتمعشرکت
1398/03/27تاریخدر(خاصسهامی)

در14008400887ملیشناسهبه
موسساتوهاشرکتثبتاداره

ودرسیثبتبهاندیمشکغیرتجاری
یدتولظرفیتباکارخانهتاسیسجواز
میلیون1وفولادیبیلتتنهزار800
.گردیداخذاسفنجیآهنتنی

هیئتوسهامدارانتصمیماتپیرو
بهنسبتاولگامدرشدمقررمدیره

اقدامتنیهزار400کارخانهاحداث
.گردد

ینتامهدفباپروژهپیشرفتموازاتبه
بحهمرااوراقانتشاربهاقدامبهینهمالی

دیدرریالیمیلیون10،000مبلغبه
.گردید1402ماه

باابقمطپروژهفیزیکیپیشرفتدرصد
41بابرابر،1402مالیهایصورت
.گردیدبالغدرصد

میلیون ریالی در 10،000انتشار اوراق مرابحه به مبلغ 
.1403فروردین ماه 

هیات مدیره شرکت 1401/03/07به موجب مصوبه مورخ 
به مقرر گردیده است که تشریفات افزایش سرمایه شرکت

میلیون ریال اجرایی گردد که تا تاریخ10.000.000مبلغ 
میلیون ریال آن به حساب شرکت 6،600تهیه این گزارش 

.واریز شده است

پیشرفت مورد درخواست شرکت فولاد زاگرس % 71از 
، به 1403پیشرفت تا انتهای شهریور % 65.15اندیمشک، 

.تایید سازمان صمت استان خوزستان رسیده است

1400-1401

Eمهندسیعملیاتاغاز

Pتجهیزاتتامینوساخت
ماشیناندازیراهونصبشاملاجرا
C...وسازیمحوطهتجهیزات،وآلات



(بر اساس ساختار شکست مصوب سازمان صمت استان خوزستان)جدول پیشرف طرح 

درصدپیشرفت
انجام شده

درصد 
پیشرفت

عنوان فاز پروژه

2 2 استخدام و آموزش (E)مهندسی 

19 40 ماشین آلات (P)ساخت و تامین تجهیزات 

10 12 (آب، برق، سوخت و وسایل ارتباطی)تاسیسات 

(C)اجرا 

0 3 نصب و راه اندازی

8 8 ...(زمین و )مقدماتی اقدامات

5 5 ..(و تسطیح، دیوار کشی)محوطه سازی 

20 23 ساختمان تولید

7 7 ساختمان اداری و غیر تولیدی

71 100 کلجمع

.استرسیدهخوزستاناستانصمتسازمانتاییدبه،1403شهریورانتهایتاپیشرفت%65.15اندیمشک،زاگرسفولادشرکتدرخواستموردپیشرفت%71از•



ترکیب صاحبان سهام

48%

درصد سهام48صاحب سهام اکثریت و مالک 

شرکت کاوند نهان زمین

25%

درصد سهام25صاحب سهام اکثریت و مالک 

شرکت فولاد مبارکه اصفهان

25%

درصد سهام25صاحب سهام اکثریت و مالک 

نشرکت گروه توسعه فراگیر خوزستا

1%

درصد سهام1صاحب سهام اکثریت و مالک 

لوشرکت معدنی و صنعتی چادرم

1%

درصد سهام1صاحب سهام اکثریت و مالک 

رشرکت معدنی و صنعتی گل گه



هیات مدیره و ارکان راهبری

ننماینده شرکت کاوند نهان زمی

محمد جواد احمدی

عضو هیئت مدیره  و مدیرعامل

نماینده شرکت فولاد 
مبارکه اصفهان

داریوش دلفانی

نائب رئیس هیئت مدیره

عه شرکت گروه توسنماینده 
فراگیر خوزستان

امین فقهی

عضو هیئت مدیره

هرشرکت معدنی و صنعتی گل گ

مجتبی سیاه پوش

عضو هیئت مدیره

شرکت معدنی و صنعتی
چادرملو

حسین رادمان ملیحی

عضو هیئت مدیره



منابع تامین مخارج ساخت

1398بدو تاسیس سال 

سرمایه اولیه
20,000

سال تحقق
1399

مبلغ سرمایه ثبتی
2,106,000

سرمایه اولیه
2,106,000

سال تحقق
1400

مبلغ سرمایه ثبتی
13,000,000

انتشار اوراق
10,000,000

سال تحقق سرمایه و انتشار اوراق
31,256,5371402

اعتبار اسنادی
2,500,000

سال تحقق سرمایه و انتشار اوراق

21,256,5371402

تجمعی-مجموع مخارج ساخت 

انتشار اوراق
10,000,000

سال تحقق سرمایه و انتشار اوراق

41,256,537

10,894,000
1399مجمع اسفند –مبلغ افزایش 

آورده سهامداران سال تحقق سرمایه و انتشار اوراق
15,609,3592,609,359 18سرفصل بدهی ها یادداشت 1401

آورده سهامداران سال تحقق سرمایه و انتشار اوراق
18,756,5373,147,178 1402

1403

18سرفصل بدهی ها یادداشت 

18سرفصل بدهی ها یادداشت 

16یادداشت 

27یادداشت 



1403/02/30مورخسالیانهعادیمجمعمصوبهموجببه
بهمشاربهرادحسابرسیموسسهحسابرسیموسسه

دید،گرانتخابشرکتقانونیبازرسوحسابرسعنوان
حسابرسیموسسهقبلسالدرشرکتحسابرس

.استبودهممیزهوشیار

موسسه حسابرسی بهراد مشار

حسابرس و بازرس قانونی



وضعیت مالی شرکت



عملکرد سود و زیانی



دارایی ها-صورت وضعیت مالی



حقوق مالکانه و بدهی ها-صورت وضعیت مالی



براساس بهای تمام شده1403/06/31انباشت مخارج  در طرح تا تاریخ   



وضعیت مالیاتی شرکت

.ه استیدمیلیون ریال زیان ناشی از هزینه های عمومی اداری شرکت مورد پذیرش سازمان امور مالیاتی قرار گرفته و مفاصا حساب مربوطه نیز اخذ گرد475قطعی و مبلغ 1398مالیات شرکت برای سال مالی -19-1

.ه استیدمیلیون ریال زیان ناشی از هزینه های عمومی اداری شرکت مورد پذیرش سازمان امور مالیاتی قرار گرفته و مفاصا حساب مربوطه نیز اخذ گرد6.581قطعی و مبلغ 1399مالیات شرکت برای سال مالی -19-2

.ه استیدمیلیون ریال زیان ناشی از هزینه های عمومی اداری شرکت مورد پذیرش سازمان امور مالیاتی قرار گرفته و مفاصا حساب مربوطه نیز اخذ گرد21.325قطعی و مبلغ 1400مالیات شرکت برای سال مالی -19-3

سازمان امور مالیاتی نسبت به محاسبه مالیات برای سودهای سپرده بانکی با احتساب آثار هزینه های برگشتی 1401، با توجه به اینکه درآمدهای شرکت ناشی از سود سپرده بانکی بوده و بر اساس قانون بودجه سال مالی 1401برای سال مالی -19-4

.  میلیون ریال برگ تشخیص صادر و در وجه سازمان مزبور پرداخت گردیده است10.437اقدام نموده است که از این بابت مبلغ 

.ستابا توجه به اینکه عملکرد شرکت در سال مالی مزبور منجر به زیان خالص گردیده است، لذا از این بابت ذخیره مالیات در حسابها لحاظ نشده1402برای سال مالی -19-5

.یات در حسابها لحاظ نشده استمالبرای دوره مالی مورد گزارش، با توجه به اینکه سود شرکت ناشی از محل سرمایه گذاری در اوراق بهادار بوده است لذا از این بابت ذخیره -19-6



تعهدات و بدهی های احتمالی



تعهدات و بدهی های احتمالی



شرکت فولاد زاگرس اندیمشک
معرفی صنعت فولاد



.اندشدهدادهشرحمختصراادامهدرکهمیشوندالکرتیکیقوسکورهوالقاییکورهبلند،کورهشاملخامفولادتولیدهایروش

های تولیدروش

بهآهکو(زغال سنگنوعی)کک،(قراضهآهنیا)آهنسنگروش،ایندر
بالادمایوککحضوردرآهنسنگبلند،کورهدر.می شونداضافهبلندکوره

.می آیددستبهمذابآهنومی شودذوب(سانتی گراددرجه1500حدود)
وخالص سازیفرآیندتامی شودمنتقلدیگرکوره هایبهمذابآهنسپس

.شودانجامفولادتولیدبرایآلیاژیموادافزودن

کوره بلند

بیلت فولادی

آهنیاآهنذوبوحرارتتولیدبرایالکترومغناطیسیمیدانروش،ایندر
قتدباآلیاژیفولادهایتولیدبرایمعمولاا روشاین.می شوداستفادهقراضه

شیمیاییترکیبودمادقیقکنترلامکانزیرامی شود،استفادهکممقادیروبالا
.داردوجود

القاییکوره

وبذبالاولتاژبابرقجریانازاستفادهبااسفنجیآهنهمراهبهقراضهآهنالکتریکی،قوسکورهدر
موادرکمتمصرفدلیلبهروشاین.شودتولیدفولادتامی شوداضافهآنبهآلیاژیموادسپس.می شود

مدرنصنایعدرمحبوبروش هایازیکیبازیافتی،منابعازاستفادهدرانعطاف پذیریوجدیداولیه
وش هارسایربهنسبتزیست محیطیآلودگیوانرژیکمترمصرفدلیلبهروشاین.استفولادسازی

.می شوددادهترجیح

کوره قوس الکتریکی



کاربرد فولاد در صنعت

لفمختصنایعدرچندمنظورهماده ایعنوانبهفولاد
ساختبرایساختمان سازیصنعتدر.داردکاربرد

عاتقطتولیدبرایخودروسازیدرفلزی،اسکلت های
کشتی ها،ساختبراینقلوحملدروخودروها،

درهمچنین،.می شوداستفادههواپیماهاوقطارها
شویی،لباسماشینویخچالمانندخانگیلوازمتولید

والوله هساختبرایپتروشیمیوانرژیصنایعدر
والکترونیکدروحرارت،بهمقاومتجهیزات

ستحکام،ادلیلبهفولاد.می رودکاربهنیزبسته بندی
درخوردگیبرابردرمقاومتوبازیافتقابلیت

.استضروریصنایعازبسیاری



اندازه بازار جهانی و پیش بینی آینده

تا GrandViewResearchبر اساس گزارش 
درصد 5.3بازار فولاد در دنیا با نرخ 2030سال 

.  سالانه رشد خواهد کرد

میلیون تن–روند تولید فولاد در جهان 



ظرفیت بالقوه تولید در کشور
طرح های در حال احداث

ظرفیتشرکت
تاریخ بهره 

برداری
محصولتدرصد پیشرف

طرح های شرکت های غیر بورسی
فولادسازی%650،000140360فولاد اردستان

فولادسازی%1،000،00014035مجتمع فولاد قروه
فولادسازی-800،0001406فولاد سبزوار

فولادسازی%800،000140398مجتمع فولاد سفید دشت چهارمحال وبختیاری

فولادسازی%800،000140354فولاد شادگان

مجتمع فولاد غدیر نی ریز
گندله سازی2،500،000140435%
فولادسازی800،000140356%

فولادسازی%800،000140372مجتمع فولاد قاینات
فولادسازی%800،000140563مجتمع فولاد میانه

فولادسازی%700،000140365مجتمع تولیدی آهن اسفنجی ایساتیس
فولادسازی%600،000140550صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

فولادسازی%550،000140385مجتمع ذوب آهن آریان بوئین زهرا
طرح های شرکت های بورسی

فولادسازی%3،000،000140394توسعه آهن گل گهر

فولاد سیرجان
بلوم بیلت1،500،00014079%

500،00014066%
فولاد آلیاژی 

2و1فاز
فولادسازی-650،0001403فولاد آلیاژی ایران

%800،000140461تولیدی فولاد سپید فراب کویر
خط  تولید شمش

وبیلت

میلیون تن می باشد 44.36در حال حاضر ظرفیت اسمی تولید فولاد در کشور . طرح های فولاد سازی در دست احداث در صنعت به شرح جدول بالا می باشند
.  تولید شده است1402میلیون تن فولاد درسال 32درصد ظرفیت تقریبا 72که با به کار گیری 

.  میلیون تن به ظرفیت فولاد سازی کشور افزوده شود17.25مجموعا 1407همچنین بر اساس جدول فوق انتظار می رود تا پایان سال 



برآوردهای عملکردی



زمانبندی اجرا و تکمیل طرح ها 



منابع و مصارف برنامه ریزی شده

شرح

مخارج انجام شده تا 

پایان شهریور 1403 

- بهای تمام شده

ارزش روز برآوردی 

مخارج انجام شده
جمعمورد نیاز

78,287,459 35,169,796 43,117,662 سرمایه ثابت طرح - مجموع ارزی تسعیر شده و ریالی

187,517 59,068 128,449 هزینه های قبل از بهره برداری

1,353,575 1,353,575 0 مخارج پیش بینی نشده

2,850,977 2,850,977 0 سرمایه درگردش مورد نیاز

5,053,177 5,053,177 0 بهره)دوران مشارکت(تسهیلات ریالی-اوراق

87,732,705 44,486,593 43,246,112 36,828,541 جمع

منابع -صورت مالی 1402
انجام شده تا پایان 

1402
جمعمورد نیاز

20,000,000 10,000,000 10,000,000 20,000,000 انتشار اوراق

41,232,705 10,486,593 30,746,112 18,756,537 آورده سهامداران

2,500,000 2,500,000 2,500,000 اعتبار اسنادی

24,000,000 24,000,000 0پذیره نویسی عمومی

)4,427,996(کسر میشود: وجوه مسدودی نزد بانک تجارت

87,732,705 44,486,593 43,246,112 36,828,541 جمع

 36,828,541



ظرفیت تولید و درصد بهره برداری

سال1418سال1417سال1416سال1415سال1414سال1413سال1412سال1411سال1410سال1409سال1408سال1407سال1406سال1405سال1404ظرفیت عملی ظرفیت اسمیواحد سنجششرح

400,000400,000210,000320,000360,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000تنفاز 1 تولید بیلت

400,000400,000210,000320,000360,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000400,000تنجمع تولید 

بودجه مقداری تولید

سال1418سال1417سال1416سال1415سال1414سال1413سال1412سال1411سال1410سال1409سال1408سال1407سال1406سال1405سال1404واحد سنجششرح

%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%90%80%53درصدراندمان تولید فاز 1

راندمان تولید

وجود منحنی یادگیری در صنعت فولاد
آموزش نیروی انسانی •
تکمیل زنجیره خرید مواد اولیه•
زمان بر بودن تأمین پایدار قطعات یدکی ماشین آلات•



یاسفنجآهنکیلوگرم1053

آهنقراضهکیلوگرم100

موادسایر

Other 
Expense

DRI
Expense

Revenue
Profit/Loss

.گذشتهسالیکدرکالابورسمعاملاتمیانگین:فولادیبیلت
.فولادزنجیرهمحصولاتپایهقیمتتعییننحوهخصوصدرکالابورسابلاغیهاساسبرشمش،نرخدرصد56:اسفنجیآهن

.باشدمیتنهرازایبهتومان12،800،000وتومان23،000،000حدوداتریببهکالابورسدراسنفجیآهنوفولادیبیلتقیمتحاضرحالدر
.باشدمی1.17اسفنجی،آهنازاستفادهدرصد90حالتدرالاتماشینمشخصاتاساسبرفولادیبیلتبهاسفنجیآهنتبدیلضریب

.استشدهمحاسبهفخوزماهانهگزارشاتدرشدهافشاهاینرخاستفادهباشرکتمصرفییویتلیتینرخ

چگونگی تولید و اقلام اصلی بها



درآمدهای عملیاتی

شرح
واحد سنجش 

مقدار
سال1418سال1417سال1416سال1415سال1414سال1413سال1412سال1411سال1410سال1409سال1408سال1407سال1406سال1405سال1404

64,495,021124,969,483178,773,689252,585,372321,185,033408,415,676519,337,290660,384,105839,737,8231,067,802,2191,357,806,6241,726,573,3242,195,493,3742,791,767,4193,549,983,532میلیون ریالفروش داخلی بیلت فاز 1

64,495,021124,969,483178,773,689252,585,372321,185,033408,415,676519,337,290660,384,105839,737,8231,067,802,2191,357,806,6241,726,573,3242,195,493,3742,791,767,4193,549,983,532میلیون ریالجمع مقادیر فروش

مبلغ فروش

سال1418سال1417سال1416سال1415سال1414سال1413سال1412سال1411سال1410سال1409سال1408سال1407سال1406سال1405سال1404سال 1403واحد سنجششرح

307,119,147390,529,636496,593,580631,463,430802,962,5831,021,039,1911,298,343,2251,650,960,2612,099,344,5592,669,505,5473,394,516,5594,316,433,3115,488,733,4346,979,418,5478,874,958,831   233,010,240.00ریالنرخ فروش ریالی

نرخ ریالی فروش

سال1418سال1417سال1416سال1415سال1414سال1413سال1412سال1411سال1410سال1409سال1408سال1407سال1406سال1405سال1404سال 1403واحد سنجششرح

480485490495499504510515520525530536541546552557دلارفروش داخلی بیلت فاز 1

نرخ فروش دلاری 

سال1418سال1417سال1416سال1415سال1414سال1413سال1412سال1411سال1410سال1409سال1408سال1407سال1406سال1405سال1404سال 1403واحد سنجششرح

485,438633,497797,5721,004,1431,264,2171,591,6492,003,8862,522,8923,176,3213,998,9885,034,7266,338,7207,980,44910,047,38512,649,65815,925,919ریالبرابری ریال با دلار

نرخ دلار



بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

سال 1418سال 1417سال 1416سال 1415سال 1414سال 1413سال 1412سال 1411سال 1410سال 1409سال 1408سال 1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403واحدشرح

186,408,192245,695,317312,423,709397,274,864505,170,744642,370,066816,831,3531,038,674,5801,320,768,2091,679,475,6472,135,604,4382,715,613,2473,453,146,6494,390,986,7475,583,534,8387,099,967,065ریال به ازای تنقراضه و ضایعات فولادی

130,485,734171,986,722218,696,596278,092,405353,619,521449,659,046571,781,947727,072,206924,537,7461,175,632,9531,494,923,1061,900,929,2732,417,202,6543,073,690,7233,908,474,3874,969,976,945ریال به ازای تنآهن اسفنجی

177,831,877234,391,305298,049,640378,996,942481,928,721612,815,742779,250,370990,886,9781,260,001,9721,602,205,9082,037,349,0102,590,672,6283,294,273,4074,188,965,1215,326,646,1586,773,309,988ریال به ازای تننسوز کوره

1,272,994,0021,677,869,7442,133,562,3882,713,016,5973,449,844,7754,386,788,1175,578,195,9027,093,178,1279,019,614,37411,469,251,44214,584,185,44118,545,104,36523,581,769,26029,986,341,97338,130,332,59048,486,149,618ریال به ازای تنالکترود

430,742,912567,740,695721,933,391918,003,2801,167,323,7911,484,357,2591,887,493,8472,400,118,3013,051,966,4313,880,849,9944,934,850,0446,275,105,9677,979,361,99710,146,476,92112,902,158,58816,406,255,839ریال به ازای تنفرومنگنز

580,584,183765,238,982973,070,2381,237,346,3831,573,397,2882,000,716,2572,544,090,7853,235,040,4024,113,645,0255,230,869,8776,651,521,8278,458,008,64010,755,119,20613,676,102,03117,390,394,58222,113,451,846ریال به ازای تنفروسیلیس

محاسبه نرخ مواد اولیه مصرفی

سال 1418سال 1417سال 1416سال 1415سال 1414سال 1413سال 1412سال 1411سال 1410سال 1409سال 1408سال 1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403واحدشرح

14,47319,17724,54631,41940,21751,47765,89184,340107,955138,183176,874226,399289,790370,932474,793607,735ریالبرق )کیلووات ساعت(

40,35553,47168,44287,606112,136143,534183,724235,166301,013385,296493,179631,269808,0251,034,2711,323,8671,694,550ریالگاز طبیعی )متر مکعب(

30,00039,75050,88065,12683,362106,703136,580174,822223,773286,429366,629469,285600,685768,877984,1621,259,728ریالبنزین )لیتر(

141,250187,156239,560306,637392,495502,394643,064823,1221,053,5961,348,6031,726,2122,209,5512,828,2253,620,1284,633,7645,931,218ریالآب )متر مکعب(

6,0007,95010,17613,02516,67221,34127,31634,96444,75557,28673,32693,857120,137153,775196,832251,946ریالگازوئیل )لیتر(

محاسبه نرخ انرژی، آب و سوخت

سال 1418سال 1417سال 1416سال 1415سال 1414سال 1413سال 1412سال 1411سال 1410سال 1409سال 1408سال 1407سال 1406سال 1405سال 1404شرح

44,817,30686,840,744124,229,049175,520,463223,190,065283,806,255360,885,196458,898,007583,530,116742,011,061943,533,8451,199,788,2011,525,638,6791,939,986,8882,466,867,927مواد اولیه مصرفی

1,603,9922,053,1102,627,9803,363,8154,305,6835,511,2757,054,4319,029,67211,557,98014,794,21518,936,59524,238,84231,025,71739,712,91850,832,536حقوق و دستمزد عملیاتی 

3,865,7945,123,2545,116,4975,105,2695,087,6935,034,1815,034,1815,034,1815,034,1815,034,1814,310,1694,068,8344,065,6344,064,4914,063,145استهلاک تولید

2,941,4635,737,2538,261,64511,749,89515,039,86519,251,02724,641,31531,540,88340,372,33151,676,58366,146,02784,666,914108,373,650138,718,272177,559,388انرژی

1,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,878تعمیرات

325,947493,017654,156873,2641,094,9741,378,7631,742,0122,206,9712,802,1183,563,9074,538,9975,787,1127,384,6999,429,61012,047,097سایر هزینه های پیش بینی نشده

2,598,1491,435,273774,448000000000000کسر میشود سربار جذب نشده در تولید

52,585,232100,440,984141,743,758198,241,585250,347,159316,610,380400,986,014508,338,593644,925,606818,708,8261,039,094,5101,320,178,7811,678,117,2582,133,541,0582,712,998,970جمع بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

کسر میشود: بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی



صورت سود وزیان پیش بینی شده

سال 1418سال 1417سال 1416سال 1415سال 1414سال 1413سال 1412سال 1411سال 1410سال 1409سال 1408سال 1407سال 1406سال 1405سال 1404شرح

64,495,021124,969,483178,773,689252,585,372321,185,033408,415,676519,337,290660,384,105839,737,8231,067,802,2191,357,806,6241,726,573,3242,195,493,3742,791,767,4193,549,983,532درآمد عملیاتی

44,817,30686,840,744124,229,049175,520,463223,190,065283,806,255360,885,196458,898,007583,530,116742,011,061943,533,8451,199,788,2011,525,638,6791,939,986,8882,466,867,927مواد اولیه مصرفی

1,603,9922,053,1102,627,9803,363,8154,305,6835,511,2757,054,4319,029,67211,557,98014,794,21518,936,59524,238,84231,025,71739,712,91850,832,536حقوق و دستمزد عملیاتی 

3,865,7945,123,2545,116,4975,105,2695,087,6935,034,1815,034,1815,034,1815,034,1815,034,1814,310,1694,068,8344,065,6344,064,4914,063,145استهلاک تولید

2,941,4635,737,2538,261,64511,749,89515,039,86519,251,02724,641,31531,540,88340,372,33151,676,58366,146,02784,666,914108,373,650138,718,272177,559,388انرژی

1,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,8781,628,878تعمیرات

325,947493,017654,156873,2641,094,9741,378,7631,742,0122,206,9712,802,1183,563,9074,538,9975,787,1127,384,6999,429,61012,047,097سایر هزینه های پیش بینی نشده

2,598,1491,435,273774,448000000000000کسر میشود سربار جذب نشده در تولید

52,585,232100,440,984141,743,758198,241,585250,347,159316,610,380400,986,014508,338,593644,925,606818,708,8261,039,094,5101,320,178,7811,678,117,2582,133,541,0582,712,998,970جمع بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

11,909,78924,528,50037,029,93154,343,78870,837,87491,805,297118,351,276152,045,512194,812,218249,093,393318,712,113406,394,543517,376,115658,226,361836,984,562سود ناخالص

%24%24%24%24%23%23%23%23%23%22%22%22%21%20%18درصد از فروش )حاشیه سود ناخالص(

633,308699,137783,397891,2511,029,3041,206,0121,432,1981,721,7162,092,2992,566,6453,173,8083,950,9774,945,7536,219,0667,848,907هزینه های اداری و تشکیلاتی 

344,610441,101564,609722,700925,0561,184,0721,515,6121,939,9832,483,1783,178,4684,068,4405,207,6036,665,7318,532,13610,921,134دستمزد پرسنل اداری

429,533569,250568,500567,252565,299559,353559,353559,353559,353559,353478,908452,093451,737451,610451,461استهلاک

2,598,1491,435,273774,448000000000000اضافه میشود سایر هزینه ها)سربار جذب نشده تولید(

4,005,5993,144,7612,690,9542,181,2032,519,6592,949,4373,507,1634,221,0525,134,8316,304,4677,721,1559,610,67212,063,22115,202,81219,221,502جمع هزینه های عمومی اداری و فروش

7,904,18921,383,73934,338,97652,162,58468,318,21588,855,860114,844,112147,824,459189,677,387242,788,926310,990,958396,783,871505,312,894643,023,549817,763,060سود )زیان( عملیاتی

%23%23%23%23%23%23%23%22%22%22%21%21%19%17%12درصد از فروش )حاشیه سود عملیاتی(

000000000000000سایر درآمدها

6,550,0006,550,0006,550,0006,550,00000000000000هزینه مالی

1,354,18914,833,73927,788,97645,612,58468,318,21588,855,860114,844,112147,824,459189,677,387242,788,926310,990,958396,783,871505,312,894643,023,549817,763,060سود )زیان( قبل از کسر مالیات

0000017,771,17222,968,82229,564,89237,935,47748,557,78562,198,19279,356,774101,062,579128,604,710163,552,612مالیات

1,354,18914,833,73927,788,97645,612,58468,318,21571,084,68891,875,290118,259,567151,741,910194,231,141248,792,766317,427,097404,250,315514,418,839654,210,448 سود خالص

%18.429%18.426%18.413%18.385%18.323%18.190%18.070%17.908%17.691%17.405%21.271%18.058%15.544%11.870%2.100درصد از فروش )حاشیه سود خالص(

صورت سود و زیان و زیان پیش بینی شده -  ارقام بر حسب میلیون ریال

کسر میشود: بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

کسر میشود: هزینه های فروش ، اداری و عمومی



اقتصادی-ارزیابی های مالی



سال 1418سال 1417سال 1416سال 1415سال 1414سال 1413سال 1412سال 1411سال 1410سال 1409سال 1408سال 1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403شرح

064,495,021124,969,483178,773,689252,585,372321,185,033408,415,676519,337,290660,384,105839,737,8231,067,802,2191,357,806,6241,726,573,3242,195,493,3742,791,767,4193,549,983,532فروش

60,474,46353,804,20573,811,68368,599,66187,230,643110,921,614141,046,815179,353,719228,064,395290,004,405368,766,701468,920,049596,274,045758,216,113تغییرات فروش

2,850,97702,673,2502,378,3943,262,8163,032,4213,855,9964,903,2466,234,9197,928,26110,081,49712,819,53116,301,18720,728,42626,358,06033,516,645افزایش سرمایه در گردش

برآورد سرمایه در گردش مورد نیاز

سرمایه درگردش مورد نیاز

.می باشداولسالفروشازدرصد4.42معادلمقداراینکهاستشدهمحاسبهاولسالدراستهلاک،احتساببدونشده،تمامبهایاقلاماساسبرنیازموردگردشدرسرمایه
.می گرددمحاسبهفروشرشدمقداربردرصدهمیناعمالبانیزآتیسال هایدرگردشدرسرمایهافزایشبنابراین،



جریانات نقدی طرح

Beta1.20 بتای برآوردی  شرکت )میانگین صنعت(

Rf28%نرخ گواهی سپرده بلند مدت بانکی در تاریخ تهیه گزارش

Rp14%صرف ریسک

ER44.93%نرخ بازده مورد انتظار صاحبان سهام

نرخ تنزیل

سال 1418سال 1417سال 1416سال 1415سال 1414سال 1413سال 1412سال 1411سال 1410سال 1409سال 1408سال 1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403پایان سال 1402

397,537(34,854)1,354,18914,833,73927,788,97645,612,58468,318,21571,084,68891,875,290118,259,567151,741,910194,231,141248,792,766317,427,097404,250,315514,418,839654,210,448

61,535103,7953,865,7945,123,2545,116,4975,105,2695,087,6935,034,1815,034,1815,034,1815,034,1815,034,1814,310,1694,068,8344,065,6344,064,4914,063,145

459,07268,9415,219,98419,956,99332,905,47450,717,85373,405,90776,118,86996,909,471123,293,749156,776,091199,265,322253,102,935321,495,931408,315,950518,483,330658,273,593

0(2,850,977)0(2,673,250)(2,378,394)(3,262,816)(3,032,421)(3,855,996)(4,903,246)(6,234,919)(7,928,261)(10,081,497)(12,819,531)(16,301,187)(20,728,426)(26,358,060)(33,516,645)

(43,117,662)(36,523,371)----------000

(5,053,177)

-----------2,850,977

20,000,000--(20,000,000)------

8,488,173ارزش اسقاط

4,046,295دریافت اعتبار ارزش افزورده خرید

(43,117,662)(24,358,584)9,266,27917,283,74330,527,08027,455,03770,373,48672,262,87392,006,225117,058,830148,847,831189,183,826240,283,405305,194,744387,587,523492,125,270636,096,097

(67,476,246)9,266,27917,283,74330,527,08027,455,03770,373,48672,262,87392,006,225117,058,830148,847,831189,183,826240,283,405305,194,744387,587,523492,125,270636,096,097

(67,476,246)(58,209,967)(40,926,224)(10,399,144)17,055,89387,429,380159,692,252251,698,478368,757,308517,605,138706,788,964947,072,3681,252,267,1121,639,854,6362,131,979,9062,768,076,003

(67,476,246)6,393,5368,228,28310,027,4946,222,50011,004,9397,797,0356,849,6326,012,9825,275,5044,626,3784,054,3073,553,0853,113,3942,727,5692,432,531

(67,476,246)(61,082,711)(52,854,427)(42,826,933)(36,604,433)(25,599,494)(17,802,459)(10,952,827)(4,939,845)335,6584,962,0379,016,34412,569,42915,682,82318,410,39220,842,923

044.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%44.93%

تغییرات سرمایه در گردش 

نرخ تنزیل/ بازده مورد انتظار

هزینه های سرمایه ای طرح

خالص جریان نقدی

بازیافت سرمایه درگردش اولیه

جریان نقد تنزیل شده

جریان نقد تنزیل شده  تجمعی 

دریافت و پرداخت اصل اوراق

خالص جریانات نقدی- ارقام بر حسب میلیون ریال

هزینه بهره اوراق

دوره بهره برداریقبل از بهره برداری

خالص جریان نقد تجمعی

شرح

سود )زیان( خالص

هزینه های غیر نقد- استهلاک

جمع= جریان نقدی ورودی

مقدار انباشته خالص مخارج سرمایه گذاری توسط حقوق 

صاحبان سهام در پایان سال 1403



اقتصادی-شاخص های مالی

44.93%

20,842,923

51.40%

28%

38.61%

3سال و 4 ماه

8سال و 10 ماه

PP - دوره بازگشت سرمایه

معیار های ارزیابی طرح

DPP -دوره بازگشت سرمایه تنزیل شده

IRR -نرخ بازده داخلی

MIRR - نرخ بازده داخلی تعدیل شده

RR- نرخ سرمایه گذاری مجدد

ER-میانگین نرخ تنزیل

NPV -خالص ارزش فعلی



1403سال پایه و قیمت دلار درلاری بیلتطرح نسبت به نرخ دNPVحساسیت 

               نرخ دلاری بیلت

قیمت دلار
420430440450460470480490500510

450,000(6,209,003)(3,442,972)(676,942)2,089,0894,855,1197,621,15010,387,18013,153,21115,919,24118,685,272

460,000(3,627,374)(799,877)2,027,6214,855,1197,682,61710,510,11513,337,61316,165,11118,992,60821,820,106

470,000(1,045,746)1,843,2194,732,1847,621,15010,510,11513,399,08016,288,04519,177,01022,065,97624,954,941

480,0001,535,8834,486,3157,436,74810,387,18013,337,61316,288,04519,238,47822,188,91025,139,34328,089,775

490,0004,117,5117,129,41110,141,31113,153,21116,165,11119,177,01022,188,91025,200,81028,212,71031,224,610
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