
:کم‌کربنمس‌در‌اقتصاد‌بازار‌جهانی‌فلز‌چشم‌انداز

عرضه‌و‌تقاضا‌و‌پیامدهای‌قیمتی‌در‌بازار‌جهانیپویایی‌شناسیتحلیل‌



2رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌
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درصد‌است‌1از‌کم‌ترامروزه‌عیار‌معادن‌مس‌.‌نمی‌باشدبه‌منابع‌دغدغه‌اصلی‌(‌و‌نه‌کیفی)سال‌آتی‌دسترسی‌کمی‌45میلیارد‌تنی‌برای‌1با‌حجم‌ذخایر‌:‌ذخایر
.می‌گرددبیش‌ترفراوریاین‌کاهش‌عیار‌منجر‌به‌لزوم‌انجام‌.‌می‌رسیددرصد‌10درصد‌و‌در‌معادن‌با‌غنای‌بالا‌به‌5عیار‌به‌بیش‌از‌قبل،سال‌150اما‌در‌حدود‌

تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

؛‌2019و‌کتاب‌ذخایر‌و‌منابع‌جهانی‌مس،‌کسلر‌و‌سیمون،‌2024.‌،‌جی.اس.‌سی.‌،‌آی«کتاب‌حقایق‌مس»گزارش‌:‌نبعم

سال تولید مس فعلی45ذخایر جهانی مس معادل 
2024در‌سال‌(‌بدون‌احتساب‌ذخایر‌در‌زیر‌دریاها)ذخایر‌و‌تولید‌مس‌جهانی‌بر‌حسب‌میلیون‌تن‌

میلیون‌تن5,600(شناسایی‌شده‌و‌اکتشاف‌نشده)کل‌منابع‌

میلیون‌تن2,100منابع‌شناسایی‌شده‌

میلیون‌تن1,000ذخایر‌

میلیون‌تن28ظرفیت‌معادن‌
میلیون‌تن22.4تولید‌معادن‌

>

× 45 

2×

2.7×

درصد منابع مس شناسایی شده جهان در آمریکای شمالی و جنوبی61
(‌ارقام‌به‌میلیون‌تن‌مس‌محتوا)توزیع‌جغرافیایی‌منابع‌شناسایی‌شده‌اکتشاف‌شده‌
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798

آمریکای‌جنوبی

483

آمریکای‌شمالی

189

آسیای‌مرکزی‌و‌شرقی

168

آفریقا
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سایر‌مناطق
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آمریکای‌جنوبی

735

آسیای‌مرکزی‌و‌شرقی
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آمریکای‌شمالی

455

آسیای‌جنوب‌شرقی
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1400

(‌‌ارقام‌به‌میلیون‌تن‌مس‌محتوا)توزیع‌جغرافیایی‌منابع‌شناسایی‌شده‌اکتشاف‌نشده‌‌

ریسک پایین اتمام ذخایر مس از لحاظ کمی
سه‌دلیل‌برای‌تمام‌نشدن‌ذخایر‌مس‌جهانی

.می‌کندحفظنیزراخودکیفیتبازیافتازپسوداردبازیافتقابلیتکامودیتی‌هاسایربرخلافمس:مسبازیافت

.نمایدکمکمستقاضای‌وعرضهبهمی‌تواندبازیافتومصرفتولید،بخشدرنوآوری:نوآوری

.میلیون‌تن‌افزایش‌یافته‌است1،000تا‌567میلیون‌تن‌مس‌استخراج‌شده‌است‌درحالی‌‌که‌میزان‌ذخایر‌418حدود‌2023تا‌2000از‌:‌اکتشافات جدید



3رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

طحسدربیش‌ترعرضهراستایدرموانعیکنسانترهبالایتقاضایعلیرغم
:داردوجودبین‌المللی

:ندمانمستوسعه‌یافتهپهنه‌هایدرمهممسئلهیک:کانسنگعیارکاهش<
.استکانسنگعیارکاهششیلیوآمریکا

سزاییهبتأثیرمسقیمتواقتصادمدتطولانینوسانات:پروژه‌هامالیتأمین<
.داردسرمایههزینهروی

واتمالیکهاستدادهنشاناخیرپژوهش‌های:سرمایه‌‌گذاریومالیاترژیم‌های<
.دارندکم‌تریاهمیتزمین‌شناسیمواهببهنسبتسرمایه‌گذاری

لانی‌مدتطوعرضهبرمنفیتأثیرکم‌ترسرمایه‌‌ایمخارج:هزینه‌ایمسائلسایر<
.می‌دهدافزایشراعملیاتیهزینهزیرادارد؛مس

.استخشکمعدنیمناطقدراساسیمسئلهیک:آبعرضه

.استمسفرآوریومعادنبرایمنتخباصلیانرژیسنگزغال:انرژی<
افزایشرامعادنهزینه‌هایسبزانرژیبهگذارالزاماتوآب‌وهواییتغییرات
.می‌دهد

اثراتبهنسبتدولت‌هااخیرسال‌هایدر:محیطیزیستمسائلسایر<
افرادباابطهرفیلیپینوپرو:مانندکشورهاییدر.شده‌اندآگاه‌معادنزیست‌محیطی

.استیافتهزیادیاهمیتبومی

ده‌اندنشبهره‌برداریکهمعادنیتوسعهدولت‌هاازبرخیبرای:منابعملی‌سازی<
بهارنددتمایلخودمنابعازبهره‌برداریبهکهحالیدر.استگردیدهاولویتیک
طوحسبینبایدزیرااستمهممسئلهاین.هستندبالادرآمدیجریاناتدنبال
رمایه‌ایسمخارجدرسرمایه‌گذاریبهسرمایه‌گذارانتشویقبارویالتییامالیات
.کردایجادتوازن

وحلالبااستخراجپروژه‌هایهزینه‌درصد16:قیمتوسولفوریکاسیدعرضه<
.می‌دهدتشکیلسولفوریکاسیدراالکترووینیگ

.کندحلرامشکلاینمی‌تواندبازکاربازار:ماهرکارنیروی<
ملیناخالصتولیدوشدهپالایشمسقیمترشدزماندر:کارگریاعتراضات<

.می‌گردندبلندمدت‌تراماکم‌ترتواتربااعتراضات

دچارقتصاداویابدافزایشتسعیرنرخبالاصادراتواسطهبهاگر:هلندیبیماری<
.ی‌یابدمافزایشتولیدکنندگانبرایمحلیبالاهزینه‌هایگرددهلندیبیماری

شورکتسعیرنرخازواراداتیوداخلینهاده‌هایبیننرخاختلاف:تسعیرنرخ<
.می‌پذیردتأثیرتولیدکننده

.استیحیاتمعادنعملیاتدرحمل‌نقلوامنیتبهدسترسی:سیاسیریسک<

(‌‌3)،‌پروژه‌هاتأمین‌مالی‌(‌2)مس،‌کانسنگکاهش‌عیار‌(‌1:‌)موانعی‌در‌افزایش‌تولید‌معادن‌وجود‌داردکنسانترهعلیرغم‌تقاضای‌بالای‌:‌موانع‌افزایش‌تولید‌معادن
.سولفوریکقیمت‌اسید‌(‌10)منابع‌و‌ملی‌سازی(‌9)انرژی،‌(‌8)مالیات،‌(‌7)سیاسی،‌ریسک‌های(‌6)،‌تسعیرنرخ‌(‌5)بیماری‌هلندی،‌(‌4)مسائل‌زیست‌محیطی،‌

تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

؛‌2025،‌مارس‌کودلکو؛‌«کلیدی‌مالی‌و‌عملیاتداده‌های»؛‌گزارش‌2024.‌،‌جی.اس.‌سی.‌،‌آی«کتاب‌حقایق‌مس»گزارش‌:‌منبع

مس به عنوان یکی از مشکلات سمت عرضهکانسنگکاهش عیار 
(بر‌حسب‌در‌صد)به‌عنوان‌مطالعه‌موردی‌کودلکوشرکت‌کانسنگمیانگین‌عیار‌
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.نمی‌شودذوب‌و‌پالایش،می‌شوداستخراجآندرمسکهجاییالزاما ‌دیگر،‌عبارت‌بهداردآناستخراجازمتفاوتیجغرافیایمسفرآوری:مسفرآوریجغرافیای
.کرده‌اندواگذارآسیاولاتینآمریکایبهرامعادنمستولیدازخودسهمآفریقاوشمالیآمریکایاخیرسال60در

تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

(‌1403)،‌گزارش‌تفسیری‌‌شرکت‌ملی‌مس‌سال‌(1402)،‌گزارش‌مجمع‌شرکت‌ملی‌صنایع‌مس‌ایران‌سال‌(2025ژانویه‌)ایالات‌متحده‌آمریکا،‌زمین‌شناسیمعدنی،‌سازمان‌کامودیتی‌هایگزارش‌خلاصه‌:‌منبع

ایجاد دو قطب در جغرافیای استخراج و پالایش مس توسط چین، ژاپن، آلمان و هند 
(بر‌حسب‌هزار‌تن)نمودار‌رابطه‌میزان‌تولید‌و‌معادن‌و‌تولید‌مس‌پالایش‌شده‌
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آمریکای‌لاتین آسیا آفریقا آمریکای‌شمالی اروپا اقیانوسیه

1960 2023

س معادنکاهش قابل ملاحظه سهم آمریکای شمالی و افزایش سهم آمریکای لاتین و آسیا از تولید م
(درصد)مختلف‌از‌تولید‌مس‌معادن‌قاره‌هایسهم‌

%21+ %15+ رشد-%9-%26-%2+%1

.رسیده‌است2023میلیون‌تن‌در‌سال‌8.9به‌1960هزار‌تن‌در‌سال‌750تولید‌مس‌آمریکای‌لاتین‌از‌
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و(پرووشیلی)جنوبیآمریکایقارهدرمعدن10.دارنداختیاردرراجهانمسظرفیت(%42معادل)تنهزار9476مجموعا معادناین:جهانبزرگمعدن20
.استکردهایجادکشوردوایندرتأمینزنجیرهدراختلالهرگونهبهمسبازارشدیدحساسیتمس،صنعتبالادستدرتمرکزاین.دارندقرارشیلیدرمعدن6

2024.‌،‌جی.اس.‌سی.‌،‌آی«کتاب‌حقایق‌مس»گزارش‌:‌منبع

تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

لنسبت به ک ظرفیت محصول/ روش مالکیت کشور معدن رتبه

6.0% 1350 وینینگالکترو/‌و‌استخراج‌با‌حلالکنسانتره %(12.5)ژاپن‌اسکوندیدایو‌%(‌30)تینتو،‌ری‌%(57.5.‌)پی.اچ.بی شیلی اسکوندیدا 1

3.5% 800 کنسانتره %(48.8مکموران-فریپورتتی.پیو‌%‌51.2،‌.اینالوم.‌تی.پیشرکت‌دولتی‌)اندونزی‌فریپورت.‌تی.پی اندونزی گراسبرگ 2

2.7% 600 کنسانتره %3.6.‌ایکس.جیهلدینگو‌%‌8.4میتسویی،‌%44گلنکور،‌%44آمریکنآنگلو شیلی کولاهواسی 3

2.5% 570 وینینگالکترو/‌و‌استخراج‌با‌حلالکنسانتره %28سومیتوموو‌%‌72مکمورانفریپورت ایالات‌متحده مورنسی 4

2.4% 550 وینینگالکترو/‌و‌استخراج‌با‌حلالکنسانتره %21سومیتوموو‌%‌19.58بوئناونتورا،‌%53.56مکمورانفریپورت پرو سرو‌ورد 5

2.4% 550 کنسانتره %0.8و‌‌سایر‌%‌20،‌دولت‌کنگو‌%39.6زیجین،‌گروه‌معدنی‌%39.6ماینزایوانهو کنگو کاکولا-کاموا 5

2.4% 535 وینینگالکترو/‌و‌استخراج‌با‌حلالکنسانتره مکزیکوگروپو مکزیک کوربدل‌بوئناویستا 7

2.0% 450 کنسانتره %10میتسوبیشیو‌‌%‌33.75گلنکور،‌%22.5،‌تک‌%33.75.‌پی.اچ.بی پرو آنتامینا 8

2.0% 450 وینینگالکترو/‌استخراج‌با‌حلال %20جکامانزو‌%‌24پارتنرز.‌آر.اچ.بی،‌%56مولیبدنچاینا کنگو فونگورومهتنکه 9

1.8% 401 وینینگالکترو/‌و‌استخراج‌با‌حلالکنسانتره کودلکو شیلی تنی‌ینتهال 10

1.8% 400 کنسانتره %10پاناماو‌معدنی‌کره‌%‌90کوانتومفرست‌ پاناما پاناماکوبره 11

1.8% 400 کنسانتره %15متال‌سیتیو‌%‌22.5گواشینسرمایه‌گذاری،‌‌%62.5.‌جی.ام.ام پرو بامباسلاس‌ 11

1.8% 400 کنسانتره %15مینیرالزمیتسوبیشیو‌‌%‌25ماینیگنیپون،‌%60آنتوفاگاستا شیلی پلامبرسلس‌ 11

1.8% 400 کنسانتره نیکلنوریلسک روسیه دیویژنپلار 14

1.6% 370 وینینگالکترو/‌و‌استخراج‌با‌حلالکنسانتره کودلکو شیلی چوکیکاماتا 15

1.5% 350 کنسانتره %40میتسوبیشیو‌‌%‌60آمریکنآنگلو پرو کو‌الی‌کو 16

1.4% 310 کنسانتره (تینتوریو‌)کنی‌کات ایالات‌متحده کنینبینگهام 17

1.3% 300 وینینگالکترو/‌استخراج‌با‌حلال %25جیکاماینزو‌%‌75%(‌86.33گلنکور)ماینینگکاتانگا کنگو کاموتو 18

1.3% 300 کنسانتره مینیرالزکوانتومفرست‌ زامبیا سنتینل 18

1.3% 300 وینینگالکترو/‌و‌استخراج‌با‌حلالکنسانتره .پی.اچ.بی شیلی اسپنس 18

(ظرفیت بر حسب هزار تن مس محتوا)معادن مس بزرگ جهان 
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نسبت به  کل ظرفیت فرآیند مالکیت/ بهره بردار کشور ذوب رتبه

2.5% 675 با‌دمش‌جانبیکنورتر کاپرنانکوگوانگسی چین (ذوب)کاپرناکو 1

1.9% 520 تشعشعیذوب‌ %25.25و‌سایر‌اشخاص‌حقیقی‌و‌حقوقی‌%‌31.03کلیرینگسیکوریتی،‌هنگ‌کنگ‌%43.72کوپرجیانگشی چین (ذوب)گوئشی 2

1.8% 500 تشعشعیذوب‌ اینترپرایزآدانی هند (ذوب)آدانی 3

1.8% 480 تشعشعیذوب‌ %100متالزتانگلینگ چین (تشعشعیذوب‌)یوانجینگ 4

1.7% 450 تنی‌ینته/‌اتوکومپوکانورتور کودلکو شیلی (ذوب)چوکیکاماتا 5

1.7% 450 و‌الکتریکیکانتی‌ملت،‌‌اتوکومپو آروبیس آلمان هامبورگ 5

1.7% 450 اتوکومپوفلش نیپونایکس.جی ژاپن (ذوب)ساگانوسگی 5

1.7% 450 اتوکومپوفلش ماینیگمتال‌سومیتومو ژاپن (ذوب)تویو 5

1.5% 420 شیمیتسوبی،‌پیوسته‌اوسملت،‌اتوکومپوفلش گروپبیرلا هند (دهج)کاپربیرلا 9

1.5% 400 دمش‌جانبی %(10کاپرجینفنگو‌%‌45اپوریشنکپیتالچیفنگ،‌%45کاپریون‌نان)کاپریون‌نانچیفنگ چین (ذوب)یون‌نانچیفنگ 10

1.5% 400 تشعشعیذوب‌ %(40دولوپمنتانداینوستمنتفوجیانو‌‌%‌60کاپریون‌نان)چاینالکو چین (ذوب)کاپرسوت‌ایستچاینالکو 10

1.5% 400 اتوکومپوکانورتور/‌بازتابشیکوره‌ کودلکو شیلی (کالتونز)تنی‌ینتهال 10

1.5% 400 دمش‌جانبی تکنولوژیمتریالشینگ‌یهگوانگسی چین شینگ‌یهگوانگسی 10

1.5% 400 تشعشعیذوب‌ کاپرهونگ‌شنگیانگشینگروه‌صنعتی‌ چین کاپرهونگ‌شنگ 10

1.5% 400 تشعشعیذوب‌ %10ترافیگوراسرمایه‌گذاریو‌%‌20ترافیگورا،‌%70گروپجینچوان چین (فانگچنگگانگذوب‌)جینچوان 10

1.5% 400 اتوکومپوفلش %(48.76مکمموران-فریپورت)آی.اف-تی.پی اندونزی (ذوب)مانیار 10

1.5% 400 وانیوکو،‌الکتریک‌و‌‌بازتابشی نیکلنوریلسک روسیه نوریلسک 10

1.5% 400 زیر‌دم %28.61جولورمیجینسینگاپورو‌%‌71.39متال‌نان‌فروسفنگ‌یوانزوندولوپمنتدونجینگ چین (ذوب)فنگ‌یوانشان‌دونگ 10

1.5% 400 ایساسملتفرآیند‌ ویدانته هند اسملتراسترلیت 10

1.5% 400 اتوکومپوفلش %51.‌دی.‌اند.‌سیشیامن چین (ذوب.‌)دیاند.‌سییانگ‌گو 10

تمرکزعلیرغم.داردقرارچیندرواحد10و(هندوچین)آسیاشرقدرواحد12،(اندونزیوهندژاپن،چین،)آسیادرواحد16دتعدا:جهانبزرگذوبواحد20
.استجهانیظرفیتکلاز%2.5ذوبواحدسهمبیش‌ترینونداردوجودذوبواحدهایدرتمرکزژاپنوچیندرذوبواحدهایجغرافیایی

2024.‌،‌جی.اس.‌سی.‌،‌آی«کتاب‌حقایق‌مس»گزارش‌:‌منبع

تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

(ظرفیت بر حسب هزار تن مس محتوا)واحدهای ذوب جهان بزرگ ترین



7رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

،کودلکوشرکت‌هایجهاندرمستولیدکنندهبزرگشرکتپنج
:هستندکوپرساترنومکموران-فریپورت،گلنکور،پی.اچ.بی
صنایعحوزهدرچندملیتیاسترالیاییشرکتیکپی.اچ.بی:پی.اچ.بی<

هانجفلزاتومعادنشرکتبزرگ‌ترینکهاستمعدنیوشیمیایی
،گزغال‌سنوسنگ‌آهناستخراجزمینهدرشرکتاین.می‌شودمحسوب

نقره،وطلاالماس،اورانیوم،ومنگنزفولاد،آلومینیوم،فروشوتولید
دررکتشاین.می‌کندفعالیتنفتیفرآورده‌هایعرضهوتولیدهمچنین
.استنموده‌تمرکزنیکلومساکتشافاتحوزهبراخیرسال‌های

تولیدرامستنهزار1,442مجتمعهفتباکودلکو:کودلکو<
شرکتو(مالکیتدرصد49)ابراالشرکتدوسهامکودلکو.می‌نمایند

جمعا آن‌هاازکودلکوسهمکهداردرا(مالکیتدرصد20)آمریکنآنگلو
بهشرکتاینتولید.می‌باشد(تولیدکلدرصد6معادل)تنهزار109
برایکودلکو.استکاهشیمعادن،عمقافزایشوعیارکاهشعلت
ختاریساپروژه‌هایعنوانتحتراپروژه‌هاییتولیدعملی،ظرفیتحفظ
خطر،اندتهنداشمناسبیپیشرفتپروژه‌هاایناین‌کهبهباتوجه.زدکلید

.می‌کندتهدیدراکودلکودیونبازپرداختدرناتوانی
ومعدنینایعصدرچندملیتیسوئیسی-بریتانیاییشرکت:گلنکور<

نظرازتیکامودیشرکتبزرگترینگلنکور.می‌باشدکامودیتیمعاملات
فهرستدر2013سالدرتوانستومی‌آیدبه‌شمارجهاندردرآمد

این.گیردقرارجهانشرکت‌هایبزرگتریناز12رتبهدر500فورچون
ت‌هایشرکبزرگترینازیکیکه،اکستراتاشرکت2013سالدرشرکت
وشدهمنحلاکستراتاسپسنمود،خریداریرااستجهانمعدنی

ازکییبه‌عنوانگلنکورهم‌اکنون.گردیدادغامگلنکوردرآندارایی‌های
.می‌شودشناختهجهانمعادناستخراجشرکت‌هایبزرگترین

ومعادناستخراجشرکت،مکموران-فریپورت:مکموران-فریپورت<
ومعدنسنگنقره،طلا،مس،تولیدزمینهدرکهاست،آمریکاییفلزات

مسدکنندگانتولیبزرگترینازیکیبه‌عنوانومی‌نمایدفعالیتمولیبدن
.می‌شودشناختهجهاندرطلاو
زیکیمکمعادناستخراجشرکتکوپرساترن:کوپرساترنشرکت<

.‌کندمیفعالیتنقرهوروی،مولیبدنمس،تولیدزمینهدرکهاست،
ازخشیبومی‌باشدمکزیکوگروپواختیاردرشرکتاینسهاماکثریت
.می‌شودمعاملهنیویورکبورسبازاردرنیزآنسهام

می‌گردندکوپرساترن(5)ومکموران-فریپورت(4)،گلنکور(3)،کودلکو(2)،.پی.اچ.بی(1):شاملمستولیدکنندهبرترشرکتپنج:برترتولید‌کنندهشرکت‌های
.استمعادنچانه‌زنیقدرتومعادنتولیدبخشدرتمرکزازحاکیموضوعاینومی‌کنندتولیدراجهانمسازدرصد26بربالغتولیدتنمیلیون6باکه

تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

(2025)مکمورانفریپورت،‌گلنکور،کوپرساترن،‌کودلکو،‌.پی.اچ.بیشرکت‌های2024دسامبر‌مالی،‌پایداری‌و‌سایر‌گزارشات‌سالیانه‌سال‌مالیشاتارگز:‌منبع

شرکت5توسط تنها ( درصد تولید معادن جهان26معادل )مس هزارتن6048تولید مجموعاً 
کلیدی‌پنج‌تولید‌کننده‌برتر‌مسداده‌های

1,865 

1,442 

974 951 816 

0

500

1,000

1,500

2,000

.پی.اچ.بی کودلکو ساترن‌کوپر گلنکور فریپورت
مکمموران

(متریکهزار تن )میزان تولید 

55,658 
16,993 11,433 

230,944 

25,455 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

.پی.اچ.بی کودلکو ساترن‌کوپر گلنکور فریپورت
مکمموران

(میلیون دلار)درآمد تلفیقی 

17,537 

1,150 

5,555 

698 

6,864 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

.پی.اچ.بی کودلکو ساترن‌کوپر گلنکور فریپورت
مکمموران

(میلیون ریال)سود عملیاتی تلفیقی 

102,362 

46,876 

18,714 

130,460 

54,848 

0
20,000
40,000
60,000
80,000

100,000
120,000
140,000

.پی.اچ.بی کودلکو ساترن‌کوپر گلنکور فریپورت
مکمموران

(میلیون دلار)دارایی تلفیقی 

49,120 

11,047 9,238 

35,660 
28,778 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

.پی.اچ.بی کودلکو ساترن‌کوپر گلنکور فریپورت
مکمموران

(میلیون دلار)حقوق صاحبان سهام تلفیقی 

245 

3,389 

(2,694)

4,399 

(4,000)

(2,000)

0

2,000

4,000

6,000

کودلکو ساترن‌کوپر گلنکور فریپورت
مکمموران

(میلیون دلار)سود خالص 



8رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

درحتیودرصد2.3عدداینمیانگینصورتبهجهاندرکهحالیدراست؛درصد0.5ایرانمسذخایربهمعادنتولیدنسبت:مسصنعتدرایرانجایگاه
.نیافته‌اندتوسعهکشورمسسرشارذخایربامتناسبفراوریپروژه‌های.می‌باشددرصد4.4چینکشور

(1404)،‌شرکت‌ملی‌صنایع‌مس‌ایران‌(2025)ایالات‌متحده‌آمریکا‌زمین‌شناسیسازمان‌:‌منبع

تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

تولید مس پالایش شدهتولید معادن(مس محتوا)ذخایر 
نسبت‌به‌تولید‌معادندرصد20232024کشوررتبهنسبت‌به‌ذخایردرصد20232024کشوررتبهدرصد2024کشوررتبه
%666.7%12,00012,00044.1چین1%2.8%5250530023.4شیلی1%190,00019.4شیلی1

%75.8%2,1702,5009.2کنگو2%4.1%2930330014.6کنگو2%100,00010.2استرالیا2

%35.8%2,0801,9007.0شیلی3%2.6%2760260011.5پرو3%100,00010.2پرو3

-%1,4901,6005.9ژاپن4%4.4%182018008.0چین4%80,0008.2کنگو4

%103.2%1,0009603.5روسیه5%2.3%113011004.9آمریکا5%80,0008.2روسیه5

%80.9%8828903.3آمریکا6%5.2%90711004.9اندونزی6%66,0006.8ایران6

-%6096302.3آلمان7%1.2%8909304.1روسیه7%53,0005.4مکزیک7

-%6046202.3کره8%0.8%7788003.5استرالیا8%47,0004.8آمریکا8

%143.9%5925902.2لهستان9%3.7%7407403.3قزاقستان9%41,0004.2چین9

%1700.0%5095101.9هند10%1.3%6997003.1مکزیک10%34,0003.5لهستان10

%63.5%4584701.7قزاقستان11%3.2%7126803.0زامبیا11%21,0002.1اندونزی11

%57.5%4424601.7استرالیا12%5.4%5004502.0کانادا12%21,0002.1زامبیا12

%15.0%4033901.4پرو13%1.2%3954101.8لهستان13%20,0002.0قزاقستان13

%31.8%2253501.3اندونزی14%0.5%3263361.5ایران14%8,3000.8کانادا14

%50.0%5093501.3مکزیک15%1.4%27300.1هند15%2,2000.2هند15

%71.1%3153201.2کانادا16-%000.0آلمان16%00.0آلمان16

%92.9%3213121.1ایران17-%000.0ژاپن17%00.0ژاپن17

%25.0%2221700.6زامبیا18-%000.0کره18%00.0کره18

%92.6%2,1392,1888.0سایر-%2.0%2694236410.4سایر-%114,00011.7سایر-

%120.2%26,97027,210100.0جمع%2.3%2255822640100جمع%977,500100جمع

تواذخایر، تولید معادن و ظرفیت ذوب و پالایش کشورهای مختلف بر حسب هزار تن مس مح

>>

استنباط‌شده،نشان‌داده‌شده،اندازه‌گیری‌شدهمسمنابعایرانمسصنایعملیشرکت1403سالتفسیریگزارشاساسبرهمچنینمی‌باشدتنمیلیون66ایرانکلمسذخایرایرانمسملیشرکت1403مالیسالمجمعبههیئت‌مدیرهگزارشاساسبر.نمی‌گردددرجایرانپالایشوذوبذخایر،اطلاعاتآمریکازمین‌شناسیسازمانگزارشاتدر
.می‌گرددبرآوردمحتوامستنهزار62,964معادلایرانمسصنایعملیشرکتذخایرکهاست0.41متوسطعیارباتنمیلیون15،357برابرنشان‌داده‌شده،اندازه‌گیری‌شدهمسمنابعوتنمیلیون21,495حدودمذکورشرکت
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باجدیدپروژه‌هایاین‌کهعلیرغم2027سالازپس.رسیدخواهدتنمیلیون24.2برابرخودحداکثربه2027سالدرمعادنمستولید:معادنعرضهپیش‌بینی
.یافتخواهدکاهشتنمیلیون19.7به2035سالدرفعلیمعادنتولیدکاهشدلیلبهعرضهاما،می‌یابندتوسعهتنمیلیون3.0ظرفیت

عنوان‌بخش<عنوان‌ارائه

2027تولید مس معادن در سال بیشینهتجربه 
بر‌حسب‌میلیون‌تن‌2035سری‌زمانی‌تولید‌مس‌معادن‌تا‌سال‌پیش‌بینی
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تحلیل‌عرضه:‌بخش‌دوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز
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چینفعالصنعترشته124از(2023)همکارانوپنگمطالعاتاساسبر
یبخش‌هادرمسکاربردعلتبه.هستندمرتبطمسباصنعت113تعداد

شبکهوبرقدتولیالکترونیک،تاصنعتیتولیداتومسکنازاقتصادمختلف
استمطرحاقتصادسلامتبرایپیشروشاخصیبه‌عنوانمستقاضایانتقال،

درتقتوصیفبرایرا«مسدکتر»اصطلاحتحلیل‌گراندلیلاینبهو
.ندمی‌برکاربهجهانیاقتصادعطفنقاطدرمسپیش‌بینی‌کنندگی

:کردخلاصهمتمایزدوره3درمی‌توانرامستقاضایپویایی‌شناسیوروندها
بهوابستهمس،تقاضایدورهایندر:(2002سالازقبل)مسچرخهدوره
لیداتتوچرخهازمسقیمتواستتوسعه‌یافتهکشورهایصنعتیتولید

راخودیپیش‌بینی‌کنندگقدرتمسدورهایندر.می‌کندتبعیتصنعتی
.رسانداثباتبهمسدکتربه‌عنوان

توسعهمدیونمستقاضایدررشددورهایندر:(2018تا2002)چیندوره
بزرگچرخه»رادورهاینبرخی.استبودهچینشهرسازیواقتصادی
.نامیده‌اند«کامودیتی

ن،کربانتشارکاهشبرایهدف‌گذاری:(بعدبه2018)مستقاضایجدیددوره
ورهدشکل‌گیریموجبآن‌هابامرتبطسرمایه‌گذاری‌هایودولت‌هاسیاست
ورهد.می‌شودگفته«مستقاضایجدیددوره»آنبهکهاستشدهجدیدی
بموجاحتمالا کهمی‌باشدحاضرگزارشاصلیموضوعمستقاضایجدید

.شودمسقیمتدربزرگچرخهیکشکل‌گیری
که‌دمی‌شوافزایش‌مصرف‌مس‌از‌دو‌عامل‌رشد‌جمعیت‌و‌مصرف‌سرانه‌ناشی‌

.استبیش‌ترواکاوینیاز‌به‌

خودروهایسبزانرژیبهگذاردورهدر.استنمودهطیراسبزانرژیبهگذاردوره(3)وچیندوره(2)مس،چرخه(1)دوره3مس:مسمصرفچرخه‌های
.بودخواهندمصرفمحرکتجدیدپذیرانرژی‌هایوالکتریکی

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

(2022.‌)اس،اند،پی،‌گزارش‌آینده‌مس،‌(‌2023)و‌همکاران‌پنگو‌2025مقدماتی‌ژوئن‌داده‌های؛‌گزارش‌(2024.‌)،‌جی.اس.‌سی.‌،‌آی«کتاب‌حقایق‌مس»گزارش‌:‌منبع

دوره گذار به انرژی سبزمس در 
(ارقام‌به‌هزار‌تن)گذشته‌دهه‌هایرشد‌مصرف‌مس‌پالایش‌شده‌در‌طی‌

27,650
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دوره‌چرخه‌مس دوره‌چین زدوره‌گذار‌به‌انرژی‌سب
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رشد‌سالیانه‌مصرف
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0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

19
60

19
63

19
66

19
69

19
72

19
75

19
78

19
81

19
84

19
87

19
90

19
93

19
96

19
99

20
02

20
05

20
08

20
11

20
14

20
17

20
20

20
23

داده‌واقعی‌مس‌پالایش‌شده

1960مصرف‌مس‌پالایش‌شده‌در‌شرایط‌مصرف‌سرانه‌معادل‌سال‌

هعمدبخشسرانهمصرفاما؛می‌شودناشیسرانهمصرفرشدهموجمعیترشدازهممستقاضایرشد:مسمصرفدرسرانهافزایشوجمعیتسهم
.می‌دهدتوضیحرا(درصد64حدود)مصرف

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

؛‌پایگاه‌داده‌سازمان‌ملل‌2024،‌سازمان‌ملل،‌2024جمعیت‌جهان‌چشم‌اندازگزارش‌:‌منبع

1975-1974رونق و رکود بالاخص رکود سال دوره هایپراکندگی گسترده مصرف مس متاثر از 
پراکندگی‌رشد‌مصرف‌مس،‌مصرف‌سرانه‌و‌جمعیت

نقش پررنگ مصرف سرانه در رشد مصرف مس جهانی
نمودار‌مصرف‌مس‌پالایش‌شده‌بر‌حسب‌هزار‌تن

36%

64%

نقش‌رشد‌
جمعیت

نقش‌رشد‌
مصرف‌
سرانه

منعکسراعیتواقخوبیبهخطیرگرسیون،می‌گیرددررانوفهاززیادیبخشینوعیبهواستشدهمحاسبهجمعیتومصرفازمستقیما مصرفسرانهاین‌کهعلتبه
حاکیمصرفسرانهتغییراتبرای1.0179وجمعیتتغییراتبرای1.0174ضریبو-0.0003مبداءازعرضباخطیرگرسیون.استنشدهاستفادهرگرسیونازونمی‌کند

فروضضمنا .است0.9978مصرفسرانهبتایاستانداردو0.0930جمعیتبتایاستاندارد.داردمسمصرفتوضیحدرمصرفسرانهوجمعیتمتغیردوهربالایاهمیتاز
.نگردیده‌اندچککلاسیک

1960مصرف‌

>

مصرفجمعیتمصرف‌سرانه
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می‌تواند2082سالازونمایندمحدودقبلدهه‌هایبهنسبترامستقاضایرشدمی‌تواندجمعیترشدکاهندهروندمیانهسناریودر:جمعیترشد-1عامل
.باشدداشتهمسمصرفرشدبرمنفیتأثیر

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

؛‌پایگاه‌داده‌سازمان‌ملل‌2024،‌سازمان‌ملل،‌2024جمعیت‌جهان‌چشم‌اندازگزارش‌:‌منبع
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2082سال درجمعیت جهان در بیشینهرسیدن به 
جمعیت‌جهان‌بر‌حسب‌میلیون‌نفر
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میانه عامل بالقوه منفی برای تقاضای مسسناریوروند کاهنده رشد جمعیت براساس 
روند‌رشد‌جمعیت‌جهان‌‌برحسب‌درصد >

2.73%

شروع‌رشد
منفی‌جمعیت

2024سال‌

2050سال‌

2100سال‌

انهرشد‌سالی

نهبیشی

1.38% کاهش
نرخ‌رشد
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3.34
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4.44
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2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

زیرساخت‌هایپس‌از‌بلوغ‌.‌کیلوگرم‌رسیده‌است3.35درصد‌رشد‌نموده‌است‌و‌به‌1.17مصرف‌سرانه‌مس‌همگام‌با‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌سرانه‌با‌نرخ‌-2عامل‌
.مس،‌آینده‌تقاضا‌در‌گرو‌گذار‌به‌انرژی‌سبز‌استمصرف‌کنندهبزرگ‌ترینکشور‌چین‌به‌عنوان‌

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

2.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

1961 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

ین چزیرساخت هایکاهش مصرف سرانه مس در سه دوره شوک نفتی جنگ رمضان، رشد اقتصاد خدمات آمریکا و بلوغ 
بر‌حسب‌درصد2024تا‌1960سرانه‌مس‌از‌سری‌زمانی‌مصرف

بر‌حسب‌درصد2024تا‌1960سری‌زمانی‌تغییرات‌مصرف‌مس‌از‌

1.17

1975-1973
رکود‌شوک‌نفتی

کیپورجنگ‌یوم‌

1993-1979
(به‌جای‌تولید)رشد‌اقتصاد‌خدمات‌

در‌ژاپنبهره‌وریدر‌آمریکا‌و‌

2021-2014
چین،‌زیرساخت‌هایبلوغ‌

،‌فیبرنوریرشد‌مصرف‌
بهره‌وریو‌آلومینوم

2014-2002
ن‌رشد‌صنایع‌سنگی

و‌ساختمان‌در‌چین

1.57

3.35
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>
افزایش مصرف سرانه مس به واسطه گذار به انرژی سبز

هر‌نفرازایبر‌حسب‌کیلوگرم‌به‌2050سری‌زمانی‌مصرف‌سرانه‌مس‌تا‌پیش‌بینی
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89

224

اتوبوس‌های‌
یدالکتریکی‌هیبر

اتوبوس‌های‌
ریالکتریکی‌با‌بات

23

40

60

83

خودروهای‌سنتی خودروهای‌
ریدالکتریکی‌هیب

خودروهای‌اتصال‌
زبرقی‌دوگانه‌سو

وسایل‌نقلیه‌
اتریالکتریکی‌با‌ب

کنترلبهکشور2015،195سالدرفرانسهتوافقدر
بهنسبتدرصد2زیرمحدودهدرزمینکرهدمایافزایش
دنیازمنموضوعاین.شدندمتعهد،پیشاصنعتیدوران

‌سازیالکتریکیواستبرقباکربن‌هاهیدروجایگزینی
وبالتک،لیتیوم)باطری‌هادرفلزاتتقاضایرشدبهمنجر
ایرسو(آلومینیومومس)الکتریکیخودروهایدر،(نیکل

پذیرتجدیدانرژی‌هایازاستفادهافزایش.می‌باشدکاربردها
وسم)خورشیدیسلول‌هایدرفلزاتمصرفمستلزمنیز

و(رنادعناصرسایرومس)بادیتوربین‌های،(آلومینیوم
.اشدمی‌ب(کرومونیکل)زمین‌گرماییانرژینیروگاه‌های
ریننقش‌آفسبزانرژیبهگذاردرکهمتنوعیفناوری‌های

فلزاتازبرخی.متنوعی‌اندمعدنیموادمصرفنیازمندهستند
آن‌هاسایرودارندکاربردباتریدرفقطکبالتولیتیوممانند
ایندر.دارندگسترده‌تریکاربردهایکرومومسمانند

.استشدهپرداختهمسبهخاصبه‌صورتگزارش
اتیحیآمریکا،متحدهایالاتانرژیوزارتارزیابیاساسبر

نتأمیدرآناهمیتمیزانعاملدواساسبرفلزاتبودن
صخصودر.استشدهسنجیدهآنتأمینریسکوانرژی

:استصورتبدینارزیابیاینمسفلز

فناوری‌هاازبسیاریدرمس:انرژیحوزهدراهمیت<
انرژی،(مگاواتهربه‌ازایمستن5.5)فتُوولتائیکمانند
تا9)انرژیذخیره،(مگاوات3هربه‌ازایتن4.7)بادی
بکهش،(باترینوعبستهمگاواتهربه‌ازایکیلوگرم235
(خودروهربه‌ازایکیلوگرم83تا40)برقیخودروهایبرق،

.داردگستردهکاربرد

در،تأمین‌کنندگاندرتنوععلتبهمس:ریسک<
.داردکمیعرضهریسککوتاه‌مدت
عرضهپایینریسکدلیلبهمسکوتاه‌مدتدربنابراین،

(2035سالتا)میان‌مدتدراما؛نمی‌باشدحیاتیعناصرجزء
.استشده‌دسته‌بندیحیاتیتقریبا عناصرجزءمس

حیاتیتقریبا عناصرجزوساله10افقدرحداقل2025سالازسبزانرژیبهگذارحوزهدرگسترده‌اشکاربردهایواسطهبهمس:سبزانرژیبهگذاردرمس
.داردزیادیاهمیتمسبازارآیندهتحلیلموضوعاینواستشدهطبقه‌بندی

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

عناصر.می‌باشداوسمیوموایریدیوم،روتنیوم،رودیم،پالادیمپلاتین،عنصر6شاملپلاتینگروه:توضیحات
،یوروپیم،مساماری،پرومتیم،نئودیمیم،پرازئودیمیم،سریم،لانتان،ایتریم،اسکاندیمعنصر17شاملکمیاب

.می‌باشدلوتتیموایتربیم،تولیم،اربیم،هولمیم،دیسپروزیم،تربیم،گادولینیم

،(2025)کنگره‌آمریکا‌(‌اندیشکده)دفتر‌خدمات‌پژوهشی‌:‌منبع

حیاتی غیر‌حیاتییتقریبا ‌حیات:راهنما

>
وکاربرد حیاتی مس در انرژی خورشیدی و بادی، شبکه برق و خودر

مختلف‌انرژی‌‌سبزحوزه‌هایشکل‌کاربرد‌فلزات‌مختلف‌در‌
مسکبالتلنیکوملیتیعناصر‌کمیابکرومروینگروه‌پلاتیمآلومینیو

سلول‌های‌خورشیدی
انرژی‌بادی

هیدرو
خورشیدی‌متمرکز

زیست‌انرژی
زمین‌گرمایی

اتمی
شبکه‌‌برق

خوردو‌و‌باطری
هیدروژن‌سبز

حیاتی غیر‌حیاتییتقریبا ‌حیات:راهنما

ارتقاء روزافزون جایگاه مس در حوزه انرژی 
بر‌اساس‌ارزیابی‌وزارت‌دفاع‌آمریکا2035تا‌2025اهمیت‌عناصر‌در‌حوزه‌انرژی‌از‌/‌ریسک‌عرضهماتریس
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فسفر

متیتانی

منگنز

ونسیلیک

فلوئور

یفولاد‌الکتریک

2025مس‌بعد‌از‌

اورانیوم

تلوریم

پلاتین

ومآلومینی

سیم‌کاربید‌سیلی
منیزیم

گالیوم

کبالت
گرافیت

نیکل

لیتیوم

تربیم
پرازئودیمیم

نئودیمیوم‌

ایریدیم

دیسپروزیم

درصد در گذار به انرژی سبز 260رشد مصرف مس خودروهای برقی تا 2025مس‌قبل‌از‌
هر‌خودروازایبر‌حسب‌کیلوگرم‌به‌

2.5×3.6×
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1,303

403

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

افزایش‌ناشی‌از‌برقی‌سازی‌خودروها

خودروی‌الکتریکی

خودرو‌فسیلی

راجهانمسمصرفدرصد4.8معادل2024سالدرامانبودندتأثیرگذارمستقاضایبر2010سالتاالکتریکیخودروهای:الکتریکیخودروهایمسمصرف
.داده‌اندافزایشتنهزار900حدود2024سالدررامستقاضایالکتریکیخودروهای.داده‌انداختصاصخودبه

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

(2025)،‌.ایِ.ی.آیجهانی‌خودروهای‌الکتریکی،‌چشم‌انداز؛‌گزارش‌2024.‌،‌جی.اس.‌سی.‌،‌آی«کتاب‌حقایق‌مس»گزارش‌:‌منبع

(هبدون احتساب اتوبوس، کامیون و سایر وسایل نقلی)هزار تنی مصرف مس ناشی از خودروهای الکتریکی 900مصرف یشافزا
بر‌حسب‌هزار‌تن(‌وی.ای.اچ.پی)و‌اتصال‌برقی‌دوگانه‌سوز‌.(‌وی.ای.بی)سری‌زمانی‌مصرف‌مس‌وسایل‌نقلیه‌با‌باتری‌

فسیلیخودوریدرصد نسبت به 260رشد مصرف مس خودروهای برقی تا 
دنسبت‌مس‌مصرفی‌خودروهای‌الکتریکی‌به‌کل‌مصرف‌مس‌جهانی‌برحسب‌درص

برآورد‌مصرف‌واقعی
مس‌خودروهای‌الکتریکی

مصرف‌مس‌با‌فرض
ه‌تولید‌خودروی‌فسیلی‌ب

جای‌الکتریکی

900

الکتریکی‌سازینقش‌
خودروها‌از‌مصرف‌
مس‌جهان‌معادل‌

درصد‌کل‌3.2
2024مصرف‌

0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.2% 0.2%
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4.8% افزایش‌سهم
از‌کل‌مصرف‌مس

<
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:ستابودهزیرشرحبهالکتریکیخودروهایفروش2024سالدر

فروشخودروهایکلدرصد20معادلخودرومیلیون17تعداد<
.استبوده‌الکتریکیخودرویرفته
تقاضایدرصد64)الکتریکیخودرومیلیون11چیندر<

فروشکل%50معادلکهاستشدهخریداری(جهانی
10هرازایبهچینجاده‌هایدراکنون.می‌باشدچینخودروهای

.می‌باشدالکتریکیخودرویکخودرو

شفرورشدحمایتیطرح‌هایویارانه‌هاکاهشعلیرغماروپادر<
.استیافتهافزایشدرصد20حدودالکتریکیخودروهای

ودهبالکتریکیخودرویکرفتهفروشخودرو10هرازآمریکا<
.استداشتهقبلسالبهنسبتدرصدی10رشدو
داشتهرشددرصد60آسیاوجنوبیآمریکایدرنوظهوراقتصاد<

جنوبدر.استشدهخریداریخودروهزار600حدودواست
داشتهرشددرصد50الکتریکیخودروهایتقاضایآسیاشرق
با)زیلبرجنوبیآمریکایدروویتناموتایلندکشورهای.است
تیحمایسیاست‌های.بوده‌اندتقاضارشدمحرک(رشددرصد100
خودروهایفروشتایلندوبرزیلمثالبرایدارندمهمینقش

.استرسیدهدرصد85بهالکتریکی

کهاستشدهبرابردوالکتریکیخودروهایفروشآفریقادر<
همچنانامابودهمراکشومصرکشورهایمصرفرشدمحرک
فروشکلدرصد1ازکم‌ترالکتریکیخودروهایفروش

.تاسبوده(فسیلیسوختوالکتریکیازاعم)قارهخودروهای
:می‌رودانتظار2025سالبرای
درصد35برابرالکتریکیخودروهایفروش2025ماهه3در<

.استداشتهسالیانهرشد

درصد25معادل)میلیون20بهالکتریکیخودروهایفروش<
فعلیسیاست‌گذاریشرایطدروبرسد(خودروهاکلفروش
.باشدداشتهرشدهمدرصد40تامی‌تواند

ورسیدخواهد(خودروهاکلفروشدرصد25معادل)خودرومیلیون20بهمیلیون17.5ازالکتریکیخودروهایتقاضای2025در:الکتریکیخودروهایصنعت
.داردیتاهمنیزسبزانرژیبهگذاردرجهاندرخودرومصرف‌کنندهوتولیدکنندهبزرگ‌ترینبه‌عنوانچینهمچنین.باشدمستقاضایمحرکمی‌تواند

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

؛(2025)،‌ایِ.ای.آیجهانی‌خودروهای‌الکتریکی،‌چشم‌اندازگزارش‌:‌منبع

شد مصرف وسایل نقلیه الکتریک محرک مصرف مسرروند فزاینده 
(یو.ای.اچ.پی)و‌اتصال‌برقی‌دوگانه‌سوز‌.(‌وی.ای.بی)تعداد‌وسایل‌نقلیه‌با‌باتری‌سری‌زمانی‌

چین
میلیون12.4تولید‌
میلیون11.2:‌تقاضا

سیهسایر‌آسیا‌اقیانو
میلیون0.1:‌تولید
میلیون0.8:‌تقاضا

سایر‌اروپا
میلیون0.1:‌تولید
میلیون0.9:‌تقاضا

سایر
میلیون0.1از‌کم‌تر:‌تولید
میلیون0.3:‌تقاضا

سایر‌آمریکای‌شمالی
میلیون0.2:‌تولید
میلیون0.3:‌تقاضا

ایالات‌متحده
میلیون1.1:‌تولید
میلیون1.6:‌تقاضا

اتحادیه‌اروپا
میلیون2.4:‌تولید
میلیون2.2:‌تقاضا
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ی جهانخودروی الکتریکمصرف کنندهعرضه کننده و بزرگ ترینچین 
(روارقام‌صادرات‌و‌واردات‌بر‌حسب‌هزار‌خود)عرضه‌و‌تقاضای‌خودروی‌الکتریکی‌
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1

چین‌ سایر‌آسیا‌
اقیانوسیه

اتحادیه‌اروپا سایر‌آمریکای
شمالی

سایر‌مناطق ایالات‌متحده سایر‌اروپا

(برحسب‌میلیون‌خودرو)موازنه‌واردات‌و‌صادرات‌
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دارای‌دو‌و‌یا‌

سه‌چرخ

ون

کامیون

68% یرشد‌سالیانه‌تعداد‌خودروی‌الکتریک

.هزار‌بوده‌است‌که‌زیر‌سری‌زمانی‌کامیون‌قرار‌گرفته‌است70برابر‌2024تعداد‌فروش‌اتوبوس‌الکتریکی‌در‌سال‌

<



17رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

سالیانهرشدبامی‌رودانتظارکهاستبودهتنهزار1,497برابر2024سالدرالکتریکیاتوبوسوخودروانواعمسمصرف:الکتریکیخودروهایمسمصرف
.نمی‌باشدمعتنابهتقاضاتحلیلدرنیازموردشارژایستگاه‌هایمسمصرف.برسد2038سالدرتنهزار3,802برابرخودبیشینهبهدرصد6.4

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

الکتریکیاتوبوس هایدرصدی مصرف مس خودرو و 6.4رشد سالیانه 
بر‌حسب‌هزار‌تنشارژایستگاه‌هایسری‌زمانی‌مصرف‌مس‌خودروهای‌الکتریکی‌و‌
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2038سال‌
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18رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

میلیارد441به2015دردلارمیلیارد142ازخورشیدیانرژیدرسرمایه‌گذاری.داردتجدیدپذیرانرژیحوزهدرگسترده‌ایمصرفمس:تجدیدپذیرانرژی‌های
.بودخواهدمسمصرفمحرکرونداینادامه.استرسیدهدلارمیلیارد441بهدلارمیلیارد143ازبادیانرژیدریسرمایه‌گذارواسترسیده2025دردلار

(2025)آژانس‌جهانی‌انرژی‌،‌«2025گذاری‌در‌انرژی‌سرمایه»گزارش‌:‌منبع

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

5.5

1.6

9.0

فتوولتائیک انرژی‌بادی ذخیره‌انرژی

تجدیدپذیرانرژی ذخیره سازیمصرف بالای مس در تولید و 
(‌‌مگاواتهر‌ازایبر‌حسب‌تن‌به‌)تجدیدپذیرمیزان‌مصرف‌مس‌انرژی‌

در انرژی و رشد سهم انرژی پاکسرمایه گذاریرشد 
در‌انرژی‌بر‌حسب‌میلیارد‌دلارسرمایه‌گذاریمیزان‌

3303
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کل‌سرمایه‌گذاری

سرمایه‌گذاری‌در‌انرژی‌‌پاک‌

45%

65%
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45%

50%

55%
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70%
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نسبت‌به‌کلتجدیدپذیردر‌انرژی‌سرمایه‌گذاریسهم‌

افزایش‌سهم
سرمایه‌گذاریاز‌کل‌

ق، ذخیره و انتقال برتجدید پذیرانرژی هایدر سرمایه گذاریرشد 
در‌انرژی‌بر‌حسب‌میلیارد‌دلارسرمایه‌گذاریمیزان‌

ردر‌انرژی‌شبکه‌انتقال‌و‌ذخیره‌برق‌بر‌حسب‌میلیارد‌دلاسرمایه‌گذاری

66

332

413

2015 2025

باتری‌ذخیره‌سازی شبکه‌برق

142

441

242

89 97

2015 2025

خورشیدی

بادی

سایر

< <

20%



19رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌
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انرژی‌بادی
انرژی‌خورشیدی
شبکه‌برق
انرژی‌بادی‌و‌خورشیدی

تنهزار3084به2044سالدرخورشیدیوبادیانرژیوتنهزار2,978برابرخودبیشینهبه2037درتوزیعبکهشمصرف:پذیرتجدیدانرژی‌هایمصرف
.فتگرخواهندپیشیخورشیدیبهنسبتبادیپروژه‌هایبلندمدتدرمقیاسصرفهوشبدرتولیدامکانبالا،اجرایزمانعلتبه.رسیدخواهند

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

مصرف بالای مس تولید و توزیع برق
متریکسری‌زمانی‌مصرف‌مس‌انرژی‌خورشیدی‌و‌بادی‌و‌شبکه‌برق‌بر‌حسب‌هزار‌تن‌

2037سال‌

2044سال‌



20رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

سهم‌.‌خواهد‌رسید2037هزار‌تن‌در‌سال‌9908درصد‌رشد‌سالیانه‌به‌6.5با‌2024هزار‌تن‌در‌سال‌4,097مصرف‌در‌گذار‌به‌انرژی‌سبز‌از‌:‌گذار‌به‌انرژی‌سبز
.ی‌یابدممصرف‌مس‌از‌بخش‌تولید‌برق‌به‌شبکه‌توزیع‌و‌خودرو‌الکتریکی‌انتقال‌.‌خواهد‌رساند%‌24به‌%‌13گذار‌به‌انرژی‌سبز‌را‌از‌مصرف‌مس‌اولیه‌و‌ثانویه‌

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

درصدی سالیانه مصرف مس در گذار به انرژی سبز6.5رشد 
متریکسری‌زمانی‌مصرف‌مس‌انرژی‌خورشیدی‌و‌بادی‌و‌شبکه‌برق‌بر‌حسب‌هزار‌تن‌
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<
یانتقال مصرف از تولید برق به شبکه برق و خودرو الکتریک

مختلف‌گذار‌به‌انرژی‌سبز‌در‌مصرف‌مسبخش‌هایتغییرات‌سهم‌

2037سال‌

رشد‌سالیانه6.5%
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21رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

درتنمیلیون6بهتنمیلیون0.5ازبخشاینتقاضایموجبمصنوعیهوشگسترشواسطهبهدادهمراکزگستردهرشدمی‌شودپیش‌بینی:مصنوعیهوش
.استمساضایتقرشدبرایسبزانرژیبهگذارودیاقتصارشدکناردرعاملیکونیستمستقاضایمحرکتنهاییبهایناما.گردد(برابر6معادل)2050

.2025ن،‌گزارش‌موانع‌رشد‌مراکز‌داده،‌بوستو؛‌گروه‌2025،‌گزارش‌انرژی‌و‌هوش‌مصنوعی،‌.ای.آی.ای.‌2025،‌گزارش‌چرایی‌افزایش‌تقاضای‌مس‌به‌دلیل‌هوش‌مصنوعی‌و‌مراکز‌داده،‌.پی.اچ.بی:‌منبع

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

برای مراکز داده 2028هزار تن سالیانه تا 432تقاضای مس مراکز داده به میزان 
گیگاواتافزایش‌مصرف‌برق‌پردازش‌مراکز‌داده‌بر‌حسب‌

شگسترحالدرسرعتبهمولدمصنوعیهوشومصنوعیهوش
دادهمراکز.استدادهمراکزتوسعهمستلزمموضوعاینوهستند
مسبهیالکتریکمدارهایوخنک‌کنندهسیستمبرق،شبکهبرای
شرکتتوسطشدهایجاددادهمرکزیکمثالبرای.دارندنیاز

حدوددلارمیلیون500سرمایه‌گذاریباشیکاگودرمایکروسافت
بهمستن27معادلتقریبا کهاستنمودهمصرفمستن2,177
براساس.استدادهمرکزمصرفیانرژیمگاواتهرازای
مگاوات100بربالغظرفیت‌هاییبابزرگدادهمراکز.ای.آی.ای
الکتریکیخودروی450,000تا350,000معادلکهشده‌اندرایج
جدیدپذیرتالکتریسیتهانرژیتأمینضمنا .می‌کنندمصرفمس
.استمسمصرفمستلزمنیزآن‌هابرای

2050تادادهمراکزدرمسمصرف.پی.اچ.بیپیش‌بینیبراساس
افزایشتنمیلیون3بهتنمیلیون0.5ازیعنیگرددبرابر6تقریبا 
2ازدادهمراکزبرقمصرفسهممی‌شودبرآوردهمچنین.یابد

.یابدافزایش2050تادرصد9بهدرصد
سمتقاضایرشدتنهاییبهمصنوعیهوشداشتتوجهباید

ادی،اقتصرشدشاملاصلیمحرک‌هایکناردروباشدنمی‌تواند
وبوعمطتهویه‌یدستگاه‌هایالکتریکی،خودروهایتقاضایرشد

.داشتخواهدهمراه‌بهرامستقاضایرشدتجدیدپذیرانرژی
میزانیکوانتومپردازاشمانندنوآوری‌هاییداشتتوجهبایدالبته

ومی‌دهندقرارتأثیرتحتراانرژیمصرفودادهمراکزپردازش
دادهمرکزدرمسمصرفکاهشموجبآنمستقیمغیراثر

بهبودموجبعرضهسمتدرمصنوعیهوشهمچنین.می‌گردد
.می‌شودمعادنبهره‌وری

>
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درصد رشد سالیانه12
تجاری‌سازیدر‌دوره‌قبل‌از‌
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درصد رشد سالیانه16
تجاری‌سازیدر‌دوره‌بعد‌از‌
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گسترش مراکز داده محرک رشد تقاضای مس
گیگاواتمصرف‌برق‌پردازش‌مراکز‌داده‌بر‌حسب‌
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مصرف‌مس‌پالایش‌شده

مصرف‌مستقیم‌مس‌قراضه

میلیون‌40مجموع‌مصرف‌مس‌پالایش‌شده‌و‌مصرف‌مستقیم‌قراضه‌را‌به‌2035تا‌سال‌می‌تواندرشد‌جمعیت،‌گذار‌به‌انرژی‌سبز‌و‌سایر‌عوامل‌:‌تقاضای‌مس
.رف‌هستندمصمنفی‌کاهش‌ریسک‌هایتجاری‌و‌خدمات‌محور‌شدن‌اقتصاد‌حمایت‌گرایی،‌کاهش‌نرخ‌زاد‌و‌ولد،‌ژئوپلتیکبی‌ثباتی‌هایاما‌.‌تن‌افزایش‌دهد

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز

افزایش مصرفمحرک های

رشد‌جمعیت+‌
توسعه‌فناوری+‌
انباشت‌سرمایه+‌
توسعه‌سرمایه‌انسانی+‌
تجارت‌و‌جهان‌شدن+‌
ثبات‌جهانی+‌
گذار‌به‌انرژی‌سبز+‌
زیرساخت‌هاتوسعه‌+‌
رشد‌صنعتی+‌
رشد‌شهرنشینی+‌

کاهش مصرفریسک های

کاهش‌نرخ‌زاد‌و‌ولد-
تجاریمحدودیت‌های-
آب‌وهواتغییرات‌-
(حمایت‌گرایی)موانع‌تجاری‌-
ژئوپلتیکبی‌ثباتی-
اقتصادی‌چینناترازی-
کالاهای‌جایگزین-
بازیافت-
خانوارپس‌انداز-
شدن‌اقتصادخدمات‌محور-

<
2035میلیون تنی مجموع مصرف مس پالایش شده و مصرف مستقیم قراضه تا سال 40پیش بینی

سری‌زمانی‌مصرف‌مس‌پالایش‌شده‌و‌مصرف‌مستقیم‌قراضه‌بر‌حسب‌میلیون‌تن

40
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41 42

37

32
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پسآنازورسیدخواهدتنهزار27,304برابرخودبیشینهبهسالایندروبودخواهدصعودی2033سالتامستقاضای:معادنمستقاضایپیش‌بینی
.استشدهبرآوردتنهزار27,199برابر2035سالبرایوبودخواهدثباتباتقریبا 

2031ثبات حجم تقاضا تقریباً از سال 
بر‌حسب‌هزار‌تن‌2035سری‌زمانی‌تقاضای‌مس‌معادن‌تا‌سال‌پیش‌بینی
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درصد‌رشد17.4

تحلیل‌تقاضا:‌بخش‌سوم<کم‌کربنبازار‌جهانی‌فلز‌مس‌در‌اقتصاد‌چشم‌انداز



24رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

مسفعلیتعادلیتقریبیسطوحبارسیدخواهدتنهزار7,547بهمستقاضایمازادمقدارفزایندهرشدبا2035سالتا:معادنمستقاضاوعرضهموازنه
.نمودخواهدتجربهرابالاتریبسیارقیمتیاهدافمس2035سالدرتقاضایمازادسطوحدر.نمایدتجربهراتنهرازایبهدلار10,000قیمتاستتوانسته

رشد فزاینده مازاد تقاضا نسبت به عرضه مس معادن 
(‌بر‌حسب‌هزار‌تن)2035سری‌زمانی‌مازاد‌تقاضای‌مس‌معادن‌تا‌سال‌پیش‌بینی
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25رانیانگروه‌مالی‌کیمیا‌مس‌ایسرمایه‌گذاریشرکت‌

سناریودرمسقیمت2029سالبرایبلندمدتافقدرواستشدهپیش‌بینیتنهرازایبهدلار9,618برابررامسقیمت2025سالبرای:قیمتپیش‌بینی
.استگردیدهپیش‌بینیتنهرازایبهدلار17,095بیشینهو14,075میانه

رشد قیمت مس به واسطه مازاد تقاضا
(‌هر‌هزار‌تنازایبر‌حسب‌دلار‌به‌)2029مس‌تا‌سال‌کاتدقیمت‌پیش‌بینی
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واحد‌مطالعات‌اقتصادی‌و‌تحلیل‌ریسک:‌تدوین
info@kimiafg.com:‌ایمیل

21-58619000:‌تماس
21–8047293: دورنگار


