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فهرست مطالب

درباره فلز مس و کاربردهای آن•

کاربردهای جدید مس در آینده با توجه به رویکرد جدید دنیا در حرکت به سمت کربن خنثی•

تقاضای مس در دنیا و کشور چین-مروری بر بالانس عرضه•

چشم انداز تقاضا و عرضه و قیمت مس•
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درباره فلز مس و کاربردهای آن
.تاسبودهتوسعهرشدوتمدننشانههموارهکهاستبشربرایشدهشناختهفلزترینقدیمیمس•
لع،ق-مس)برنزو(روی-مس)برنجآنترینعمدهکهمیشودمصرفدنیادرمسآلیاژنوع400حدود•

.استنیکل-نقره-مس...ومس-نیکلآلیاژ،(بریلیومسیلیکون،آلومینیوم،
بهباعثو!(مس%61آلومینیوم)بودهالکتریسیتهجریانانتقالبرایرسانادومیننقره،ازبعدمس•

ازهایگکاهشوزیستمحیطبهانرژی،مصرفنمودنبهینهباوشدهتجهیزاتراندمانرساندنحداکثر
.میکندشایانکمکسودآوریوایگلخانه

عصنایدرمسبرایزیادیکاربردهایباعثحرارتانتقالبالایضریبدرمسخاصیت:دماهدایت•
(مس%58تنهاآلومینیومهدایتضریب).استشدهحرارتیهایمبدلورادیاتورهاتولیدجملهازمختلف

وفلزیناازاستفادهوشدهشناختهسلامتیفلزبعنوانقدیماز:میکروبوباکتریضدخاصیت•
اریهابیمانتقالمحدودیتو(هاپاتوژن)زابیماریباکتریهایوویروسرفتنبینازعاملآنآلیاژهای

ویروستامیکننددرستمسازرااتوبوسهاوقطارهاستونمثلاکانادا،مثلکشورهابرخیدراخیرا.میشود
نشودمنتقلآن،باتماسدرافرادطریقاز
عملیاتاینوداشتهبازیافتقابلیتکاملبطورکهاستفلزاتیمعدودازیکیمس:بازیافتقابلیت•

(عرضهازبازیافت%30حدودسهم)داشتنخواهدنیزآنفیزیکیوشیمیاییمشخصاتبرویتاثیری
...معماریوطراحیوهنر...خواریچکشمطلوب،پذیریشکل...خوردگیبرابردرمقاومت•

خانه30سیستم توزیع برق به = کامپیوتر 400=هزار گوشی موبایل 60= خودرو 40= هر تن مس 
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مصرف مس دنیا در بخش انتقال برق% 70: مصرف مس دنیا و کاربردهای مختلف آن

(پایین دست کاتد)در بخش محصولات نیمه ساخته •
در تولید سیم% 63•
تولید لوله% 12•
فویل% 3•
انواع ورق% 12•
مفتول و راد% 10•

در بخش مصارف نهایی•
ساختمان سازی% 28•
تجهیزات% 31•
صنایع% 12•
حمل و نقل% 13•
پروژه های زیرساختی% 16•
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یتحولات فناوری و قوانین مرتبط با کاهش گازهای گلخانه ا
2050سالتاشدنعملیاتیاروپابرنامه.دارندخنثیکربن-هدفبهدستیابیبرایزیادیهایبرنامهکشورها•

دردولتهابرنامهلکنمیشود،مصرفآنبهبرقانتقالوساختمانبخشدرمس%70!است2060چینو
گیریاوجاعثب،(برقذخیرهایستگاه/رسانیسوختایستگاه/خودروشامل)نقلوحملسیستمکردنبرقی

استحوزهاینتقاضای

هایانرژیدتولیمیکنند،مصرففسیلیسوختباخودروهابهنسبتبیشترمسبرابر4تابرقیخودروهای•
خودرویمیلیون7ازبیش!میکنندمصرفمسفسیلیبرقمولدهایبهنسبتبیشتربرابر4تانیزپذیرتجدید
برکیلوگرم8سریعشارژرهایوکیلوگرم0.7معمولیشارژرهای(!2019سال)داردوجودهاجادهدربرقی

(تن2بامقایسهدرتن4حدود)میکنندمصرفبیشتریمسالسیروسریعقطارهای!افزایدمیمسمصرف

ایستگاههزار285ورسیدهفروشبهاروپادربرقیخودرویمیلیون2کرونا،وجودبا2020سالدر:اروپا•
2031سالتاواستخودرو10ازایبهشارژر1استاندارد،رقم!هستندخودروهابهخدمتحالدربرق،شارژ
(IDTechEx)!بردمیبالاشدتبهرامستقاضایکهبودخواهدشارژایستگاهمیلیون1.7ساختبهنیاز
1.2تا1.1هبنیازین-لیتیومباتریساعتکیلوواتهربرایواستلازمنیزانرژیسازیذخیرهبرایمس...

کربنحققتبرایدنیاکهکرداعلامگزارشیدرقبلهفتهانرژیالمللیبینآژانس!داردمسکیلوگرم
تولیددربیشترمحدودیتاعمالباوداردصعودیروندیاروپادرکربنتجارت!کردخواهدمصرفبیشتراولیهمادهبرابر6حدود2040سالتا...2050سالتاخنثی

منظورهبکربنازبیشتریسهمخریدبهمجبورشرکتهاای،گلخانهگازهای
بهوکردعبورتن/$50مرزازاروپادرکربنقیمت!هستندخودتولیدتداوم

کاهشزوملبرمبنیاروپااتحادیهاعلامآن،دلیلورسیدتاریخسطحبالاترین
!است2030سالاهدافتحققازاطمیناندرایگلخانهگازهایتولیدبیشتر

واحدهایونیروگاههاشاملزیستمحیطآلایندهواحد12000اروپادر
خریدبهاقداموبودهکربنتولیدجریمهمشمول(هواپیماهااخیراو)تولیدی

!میکنندآلایندگیجبرانمنظوربهبازارازمازادکربن 23
40

60
83
89

300

معمولی بنزینی
هیبرید برقی

(برق شهر+بنزین)هیبرید پلاگین 
برقی کامل

اتوبوس هیبریدی
اتوبوس برقی کامل

(کیلوگرم)مصرف مس در خودروها 

IEA: To reach the target of net-zero 

emissions by 2050, the energy 

sector will be consuming minerals 
at six times the current rate by 2040
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س تقاضای م-مروری بر بالانس عرضه
در دنیا و کشور چین
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2018سال –چرخه تولید و مصرف مس دنیا 
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تولید مس کشورها از معادن
گو و شیلی، پرو و چین به همراه آمریکا و کن•

ادن استرالیا تولیدکنندگان عمده مس از مع
.دنیا هستند

ه معدن بزرگ دنیا شامل جدول روبرو بود10•
و دنیا بروی تحولات آن حساس است

ر تولید کاتد مس ایران در سال گذشته د•
هزار تن است 256شرکت ملی مس حدود 

(دنیا بعد از اندونزی15رتبه )

معدن بزرگ مس دنیا و ظرفیت تولید سالانه آنها10
1Escondida1,4006شیلیAntamina450پرو
2Collahuasi6107شیلیPolar450روسیه
3Buenavista5258مکزیکLas Bambas430پرو
4Morenci5209آمریکاGrasberg400اندونزی
5Cerro Verde II 50010پروEl Teniente 399شیلی

:  معدن عمده که امسال در بخش مس راه اندازی میشوند4
KamoaKakula in the Democratic Republic

Quellaveco Peru

SpenceSGO + Quebrada Chile
Udokan Russia8



!و در ادامه نزولی 2023رشد تولید معادن مس دنیا تا سال : عرضه

 •Chinese mine production flat to 2024 on lack of resources
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!دذخایر مس به میزان کافی، مشکلات رو به رش
زمان طولانی تر برای تایید و تعیین مالیات و رژیم سرمایه گذاری و فاینانس با نرخ مطلوب در پروژه های مس•

د، با اصلاح با رشد قیمت کاتد، عرضه قراضه رو به رش+ تامین آب بخصوص در مناطق خشک + کاهش عیار در نواحی آمریکا و شیلی •
مقررات قراضه مس، واردات چین صعودی است 

طی سالهای محدودیتهای زیست محیطی دولتها که+ افزایش هزینه تولید برق از زغالسنگ بدلیل محدودیتهای گازهای گلخانه ای •
رابطه با جوامع محلی نیز مهمتر از گذشته است! اخیر، هوشمندتر شده اند

که SX-EWتامین اسید سولفوریک روش+ دولتها به دنبال بهره برداری از ذخایر خود توسط دولت هستند : ملی سازی ذخایر معدنی•
در مواقع رشد قیمتهای جهانی، انتظارات بالا رفته و اعتراض به دستمزدها صعودی است! کل هزینه را شامل میشود% 16تا 

میلیون تن 4.6عدد به ظرفیت 51پروژه های مس 2012گزارش مکنزی نشان میدهد که در سال : پروژه های در حال اجرا محدود•
سال ظرفیت دارد/هزار تن100پروژه بالای 7میلیون تن است و تنها 2پروژه به ظرفیت 33بوده که این رقم امروز تنها 

سال اخیر, ذخایر 50برابری تولید طی 3با وجود رشد 
متوسط! )مس دنیا صعودی است و کمبود وجود ندارد

(  سال35عمر ذخایر همواره بیش از 
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قوانین و مقررات جدید ضد سرمایه گذاری در معادن مس
ر افزایش لایحه دولت شیلی بزرگترین تولیدکننده مس دنیا د•

در پلکانی مالیات بر معادن شیلی در حال پیشرفت و رای
سود مجلس این کشور بوده که در صورت تصویب، مالیات بر
اری را شرکتهای تولیدکننده مس را افزایش داده و سرمایه گذ

کاهش میدهد

این موضوع باعث تاخیر در طرحهای توسعه ای مس دنیا و •
تحریک بیشتر قیمتهای جهانی در آینده خواهد شد

Chile’s Lower House approved bill for progressive tax system 

on mining sales, potentially creating a burden of >80% or 

double that of other nations. Chile produces 25% of #copper 

supply. If approved by Senate, new investments are curtailed, 
supercharging the #copper rally @Commodities
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!گرانی کنسانتره مس و تصمیم به واردات قراضه توسط چین

طبعاواستخودتاریخیرکورددرمسقیمت•
:اما...هستندخوشحالآنتولیدکنندگان

هباقدامکهایراندرفملیمثلمسمعادندارندگان:1گروه•
بهتبدیلراآنیاوکردهچین#بهمسکنسانترهصادرات

میفروشند$10500قیمتبهونمودهکاتد
مسکنسانترهعموماکهمسمعدنفاقدشرکتهای:2گروه•

شاهدجهانی،عرضهکسریبهتوجهباوکردهواردراخود
خیتاریسطحکمترینبهخودکاریالعملحقهزینهکاهش

!هستندTC/RCکاتد#بهکنسانترهتبدیلبرای
تبدیلچینیعمدهشرکت15هفتهاینکامودیتی#•

واتقاضکاهشهدفباکاتدبهمسکنسانترهکننده
بههککردندتوافقخود،کاریالعملحقمارجینبهبود
تنهزار300معادل)تنمیلیون1.26یا%8.8میزان
گردیاولیهموادازترجیحاوبکاهندخودتولیداز(کاتد
.کننداستفادهکاتدتولیدبرایقراضهمثل

A group of 15 key copper smelters in China has agreed to cut

purchases of raw material copper concentrate in 2021 by 8.8%
to boost Treatment Charge / Refining Charge! @Commodities12



تولید واحدهای پالایشگاهی دنیا
!میلیون تن ظرفیت پالایشگاهی13.89آسیا با ظرفیت •

!ی مسچین به همراه شیلی و ژاپن رهبر ظرفیت پالایشگاه•

یا سهم چین از ظرفیت پالایشگاهی مس دن2019در سال •
بوده است% 6ژاپن % 9شیلی % 41
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تولید کشورهای دنیا در محصولات مس و آلیاژی

میلیون تن تولید 27ظرفیت بالای : چین
محصولات نیمه ساخته و آلیاژی

اخته رهبر دنیا در تولید محصولات نیمه س: چین
%46مس از کاتد با سهم 

46%
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تجارت بین المللی مس
آند و -کنسانتره مس : محصول عمده قابل تجارت مس دنیا 5•

محصولات نیمه ساخته-قراضه -کاتد مس -بلیستر 
کسری 2020دنیا در سال : ICSGگروه بین المللی مطالعات مس •

با مازاد 2022و 2021هزار تنی مس داشته، لکن در سال 600
هزار تنی روبرو خواهد شد110و 80عرضه 

2022در %+ 3.7و 2021سال %+ 3.5رشد تولید : معادن•
2022%+ 3و 2021طی سال %+ 3رشد تولید  (: پالایشگاه)کاتد•
!عمده بازارها و تقاضای مس جهانی به سوی چین است•

کنسانتره مس
کاتد مس
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2018–چرخه مس در چین 
3.7میلیون تن کنسانتره و 4.9واردات 

هزار تن قراضه930ملیون تن کاتد و 

1510 kt

4940 kt

6390 kt
12420 kt

3690 kt

1840 kt

103.300 kt

13660 kt 13590 kt

1470  kt

12050 kt

8680 kt

3820 kt
3270 kt

1230 kt

2590 kt

8950 kt

930  kt
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چشم انداز تقاضا و عرضه و قیمت مس
اختمانی و برابر شده است که ناشی از رشد تقاضای الکترونیک و تجهیزات برقی و س3سال گذشته 50تقاضای مس دنیا طی 

تجهیزات صنعتی و حمل و نقل است
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!ه مردمتداوم رشد تقاضای مس ناشی از رشد جمعیت دنیا همزمان با افزایش درامد سران

سازمانگزارشطبق2019سالپایاندردنیاجمعیت•
سالبهنسبتکهبودهنفرمیلیارد7.79بربالغملل

داردافزایش+(%76)نفرمیلیارد3.35بربالغ1980
اینهگوبهاست،دنیاسطحدرثروتافزایشمهم،نکته•

هبدنیاناخالصتولید،2020الی1980زمانیبازهطیکه
بهوافزایش(برابر6ازبیش)دلارمیلیارد73.3میزان

یشبایسرانهدرامدکهرسیدهدلارتریلیون84محدوده
استکردهایجادرادلارهزار10از
ازشهرنشینیگسترشباهمزمانسرانهدرامدافزایش•

ازحاضر،حالدر%55.7به1980سال%39.3محدوده
املشکامودیتیهاتقاضایتحریکومصرفرشدعوامل
است
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(انویهث+ اولیه )رشد تولید ناخالص دنیا و تحریک تقاضای مس : تقاضا
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تولید ناخالص دنیا   تولید مس

1980مس دنیا از سال ( تولید)دنیا و مصرف GDPروند افزایش 

به نظر میرسد سرعت رشد جمعیت
از تقاضای مس بیشتر است؟

19



دنیاGDPتغییر شاخص مصرف مس به ازای هر میلیارد دلار 

تن در هر 787تناژ مصرفی مس دنیا از •
%  61به میزان 1980میلیارد دلار سال 

تن در سال گذشته 282کاهش و به 
رسیده است

کاهش سهم مصرف مس در هر •
به دلیل تکمیل بخش GDPواحد 

د زیادی از زیرساختهای دنیا و البته رش
از قابل توجه قیمت این فلز بخصوص

به بعد است که باعث 2000سال 
جمله جایگزینی این فلز با سایر رقبا از

آلومینیوم، فولاد و البته محصولات
پتروشیمی شده است

روند مصرف طی سال گذشته اندکی•
خیر بهبود یافته، لکن از رکورد ده سال ا

فاصله دارد( تن318=2016سال )
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تولید ناخالص دنیا  $1Bتناژ مس در به ازای  قیمت مس 

ارتباط معکوس مصرف مس و قیمت
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یومریسک جایگزینی مس با سایر مواد بخصوص آلومین
ایرسسراغعموماصنعتمس،قیمتتوجهقابلافزایشمواقعدر•

استیللساستینوپلاستیکروی،آلومینیوم،مشخصارقبا
یاومستقیمبصورتجایگزینی!میرودآنکاربردبهبسته

باهایچینومیگیردصورت(مسکردنآلیاژیمثلا)غیرمستقیم
کههستندوریکشاولینتولید،کیفیتوپایینسودمارجینبهتوجه
!میکنندجایگزینیبهاقدام

رقیبموادبااندکجایگزین:$5000زیرمسقیمت•
برویتحقیقاتافزایش:$8000تا$5000بینقیمت•

اجرابهوعشرتولیدکنندگانومشتریانلکنجایگزینی,
نمیکنند

ترسادهقطعات:$10000-$8000بینقیمت•
درادیبنیمطالعاتبهشروعشرکتهاومیشودجایگزین
میکنندجایگزینموادشناسایی

گانتولیدکنندوکنندگانمصرف:$10000بالایقیمت•
لتدوومیکنندمسجایگزینیبرایهمکاریبهشروع

میکندتغییررامصرفاستانداردهاینیز

دارنداندکسودکهاستقطعاتیباجایگزینیاولویت•
21



!موادنسبت قیمت مس به آلومینیوم سیگنال جانشینی مس با سایر
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می در انتقال از رادیاتورهای مسی به آلومینیو
2008و 2006اثر رکورد قیمت مس در سال  برخی اقدامات دیگر

کاهش ضخامت ورقهای رادیاتورها -
و لوله ها

ی در استفاده از اتصالات آلومینیوم-
لوله های اسپلیت ها

ف و حذ( برنج)استفاده از آلیاژ مس -
برنج در نقاط حساسی که به مس

نیاز دارد
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تنمونه جایگزینی مس با آلومینیوم و فولاد در صنع
کابلهااین:(CCS)مسروکشبافولادیبرقکابل

دلیلبومیشونداستفادهبرقیقطارهایسیمبعنوان
واماستحکوبودهایمندزدیمقابلدرارزانتر,قیمت

دارندینیپایشکستریسکوداشتهمطلوبیماندگاری

کابلهااین:(CCA)مسهستهباآلومینیومبرقکابل
ومخابراتیهایدکلهایکابلدرخوبیمصرف

آنهامزیت.دارندنقلوحملوقدرتانتقالسیستمهای
ریسککاهشوهزینهکاهشوزن,وقیمتکاهش
استدزدی
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تقاضا و قیمت مس در دنیا–پارامترهای حاکم بروی عرضه 

بلندمدتکوتاه مدتتقاضا و قیمت کامودیتیها-شاخصهای موثر بر عرضه

تقاضا

xرشد جمعیت و تولید اقتصادی دنیا
xتحولات مرتبط با فناوری در صنعت

xقوانین مرتبط با کاهش گازهای گلخانه ای
x(ینوام دهی بانکهای چ)+بسته های محرک اقتصادی دوره بحرانهای مقطعی 

xxجنگ تجاری و اعمال عوارض و حقوق گمرکی

عرضه

اعتصابات /عیار معادن/ذخایر معدنی)محدودیتهای تولید معادن دنیا 
xx...(قوانین حقوق دولتی / اسید/ کرونا/ کارگری و مردم مناطق معدنی

x.(/ ..دنیا -برمه/ آمریکا -ایران/ استرالیا -چین)محدودیتهای سیاسی 
xمحدودیتهای جمع آوری قراضه دنیا

x(چین)مقررات زیست محیطی کشورها در واردات قراضه 
xروند تغییرات موجودی انبارهای مس دنیا

x...(ها و کمبود کشتی-افزایش قیمت)محدودیتهای مرتبط با حمل دریایی 
xxروند تغییرات دلار و قدرت خرید مصرف کنندگان دنیادلار

CFTCx–سرمایه گذاری کاذب و بورس بازی سرمایه گذاری 24



Vietnam 2,740$   1,349 Germany 46,564$ 285

UAE 37,750$ 1,089 Spain 29,961$ 265

China 10,099$ 901 Italy 32,946$ 264

Zambia 1,307$   752 Saudi Arabia 22,865$ 237

Thailand 7,792$   697 Sweden 51,243$ 236

Malaysia 11,137$ 642 Russian 11,163$ 217

Taiwan 24,828$ 633 Indonesia 4,164$   189

Turkey 8,958$   606 Japan 40,847$ 188

Belgium 45,174$ 508 India 2,172$   180

Poland 14,901$ 503 Brazil 8,797$   162

Korean 31,431$ 397 Chile 15,399$ 153

Iran 5,506$   318 Canada 46,213$ 93

Egypt 3,047$   314 USA 65,112$ 86

Mexico 10,118$ 306 France 41,760$ 67

Australia 53,825$ 7

درامد سرانه و مصرف سرانه مس کشورها به ازای هر میلیارد دلار )کیلوگرم(
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ین تقویت قدرت وام دهی بانکهای چ: تقاضا
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China New Loans Billion US$ 

250ماهانه )تریلیون دلار 4.4تا به امروز ( شروع کرونا)2020بانکهای چین از ابتدای سال 
ایه گذاری وام بانکی به اقتصاد این کشور تزریق کرده اند تا عامل رشد سرم( میلیارد دلار

میلیارد دلار است200سال گذشته 5متوسط پرداخت ماهانه وام بانکی چین طی ! شوند

تریلیون دلار4.4

26

2008بحران اقتصادی  سرد شدن
اقتصاد چین

جنگ تجاری کرونا



!رکورد تقاضای کامودیتیها در چین همزمان با محدودیت عرضه جهانی

در % 6.8و 2021ماه آوریل %+3رشد سالانه واردات  
میلیون تن382ماه و رسیدن به 4مجموع 

27

میلیون تن5.96به %+ 7.4رشد : 2021ماهه 3واردات کنسانتره 
%+(11.9رشد )میلیون تن 1.4: ماهه3واردات کاتد 



ریاییرکورد قیمت حمل د: اثرات تحریک اقتصاد چین در بخشهای مختلف

میلیارد دلار جهش 263.9صادرات : 2021عملکرد فراتر از انتظار تجارت خارجی چین در ماه آوریل 
%+(42.5پیشبینی )%+43.1میلیارد دلار جهش 221واردات %+( ... 24.1پیشبینی %+ 32.3
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تقاضای مس دنیا-شروع کرونا و بروز بحران در عرضه
چین تنها کشوری است که تنها یک فصل شاهد افت تقاضای مس بود و در ادامه جهش داشت

یم و تغییر تقاضا برای محصولات مس شامل س
کلاف مسی و سایر محصولات

تقاضای مس-اثرات کرونا بروی عرضه

توقف ساختمان سازی و عدم دسترسی قراضه مس•
غیراقتصادیباعث LMEکاهش قیمت مس در بازار •

شدن جمع آوری قراضه و افت آن شد
ت سخحمل و جابجایی قراضه بسته شده و امکان مرزها•

ودتر از همیشه شد که این شامل محصول نهایی نیز ب
راضه فید مواد اولیه برای تولید محصولات مسی بجای ق•

!تبدیل به کاتد شد
داشت، در -%6.9افت 2019تولید کاتد اروپا که در سال •

دیگر بود و تولید کلاف-%6.9نیز شاهد افت 2020سال 
افت 2020در سال 2019سال -%5.1نیز بعد از افت 

داشت-7.4%
IWCC
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ابات اعتص/عیار معادن/ذخایر معدنی)محدودیتهای تولید معادن دنیا 
...(ی قوانین حقوق دولت/ اسید/ کرونا/ کارگری و مردم مناطق معدنی
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(بدون توجه به رشد معدن)تداوم رشد ظرفیت واحدهای ذوب مس در چین 

ز سال ظرفیت تولید معادن مس چین روندی ثابت دارد، لکن این کشور ا•
تن ظرفیت ذوب مس ایجاد کرده و میلیون 3.2حدود تا به امروز 2019

!میلیون تن آن هنوز در حال رشد تولید است2.1نکته اینکه 
چین برای تامین خوراک واحدهای ذوب خود، بجای قراضه در حال تمرکز•

لاح لکن با توجه به محدودیت معادن، با اص! بروی کنسانتره مس است
.ت میروداستاندارد و مقررات کیفیت قراضه وارداتی چین، امید به رشد واردا

کمبود قراضه و )2020واردات کاتد مس بعد از رکورد واردات سال •
واردات کنسانتره مس . کاهش یابد2021میتواند در سال ( کنسانتره مس

!صعودی خواهد بود
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روند تغییرات موجودی انبارهای مس دنیا: عرضه
نشاندنیامسبورسهایانبارهایدرمسموجودیروند•

میزانبه2020مارسبهنسبتموجودیمیزانکهمیدهد
دنیامصرفروز3برایتنهاویافتهکاهشتنهزار440

!استاخیردههچندسطحکمترینکهمیکندکفایت
ازموجودیتنیهزار310افتشاهدشانگهایبورس•

است2020سالدرچیننوسالتعطیلات
سویهبدنیاکاتدمکشباعثچینبازارمثبتآربیتراژ•

رشد+%36کاتدوارداتکهایگونهبهشدهچینبازارهای
!استیافتهافزایش2020سالدرتنمیلیون1.2بهو

انبارهایوگمرکدردنیادرموجودمسکاتد%77حالا
!استچین

نوسالتعطیلاتطیدرچینمسکلافتولیدواحدهای•
برارهاانبموجودیشدباعثکهداشتندفعالیتاجازه2021
باشدنداشتهافزایشیانتظار،خلاف

32
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جهت گیری سرمایه گذاران در بورسهای آمریکا 

بصورت CFTCشورای نظارت بر معاملات سلف •
کامودیتی 22فروش /هفتگی تعداد موقعیت خرید

دنیا را منتشر میکند که شامل مس است

ما در صورت افزایش تعداد موقعیت خرید مس، عمو•
شاهد رشد قیمتها در هفته های پیش رو خواهیم

بود

ی در منحنی روبرو جزییات این روند طی بازه زمان•
ز ساله قابل مشاهده است که نشان میدهد فل.... 

با هزار قرارداد 66.4خرید مس با تعداد موقعیت 
میلیارد دلار و رشد تعداد موقعیت7.5جمع ارزش 

میلیارد دلاری در موقعیت1.2یا % 20خرید هفتگی 
هتر بوده و خریداران منتظر قیمتها ب( خرید)لانک 
!هستند

33
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دنیانسبت معکوس تغییرات ارزش دلار و قدرت خرید مصرف کنندگان
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$USروند تغییر قیمت کاتد مس و ایندکس دلار %58وزنبایورومعتبرارز6نسبت:دلارایندکس•
%3.6سوییسفرانک%9.1کانادادلار%11.9پوند
در100رقمکه%4.2سوئدکرونا%13.6ژاپنین

میکندنوسانآنبهنسبتوبوده1973سال
مسجهانیقیمتبادلارایندکستغییراتروند•

دلارزماندرمسقیمتهایرکوردوبودهمعکوس
میدهدرخحداقل

یاوجهانیاقتصاددربحرانمفهومدلارایندکسرشد•
عاملدوهرکهداشتهرارزروفدرالبهرهافزایش

.بودخواهدقیمتافتوکامودیتیهابرفشار
بهرهرشدبرایایبرنامهرزروفدرالحاضرحالدر•

پلات-داتنموداراساسبر2022سالپایانتا
درتورمرشدعدمصورتدردلارلذاونداشته
ها,کشورسایردرواکسنوضعیتبهبودوآمریکا
یکبرایراشرایطکهکردخواهدطینزولیروندی

میکندفراهممعدنیسوپرسایکل

34



!صعود قیمت مس به رکورد تاریخی در ماه جاری

تریلیون دلاری زیرساخت2علاوه بر سیاست چین، بسته 
مل آمریکا، تضعیف دلار و محدودیتهای عرضه معادن و ح

اضای دریایی و موجودی پایین انبارهای دنیا و البته تق
!دلال بازی نیز در رشد قیمتها موثر بوده اند

:  ااکثر اعضای بانک مرکزی آمریک
2023تا سال % 0نرخ بهره نزدیک 

0.25%

1%

2%

20232021 2022

FOMCعضو فدرال رزرو آمریکا 18صورت جلسه 
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رکزی آمریکاروند تغییرات نرخ تورم آمریکا و احتمال تغییر سیاست بهره بانک م

تداوم خلق پول توسط فدرال رزرو آمریکا !  1980صعود تورم آمریکا به رکورد دهه 

ش بانک مرکزی این کشور همچنان در حال خلق پول بوده و آمار نشان از افزای
تریلیون دلار میدهد 7.83ترازنامه این بانک در هفته گذشته و رسیدن به %+  0.3

!آمریکا استGDPکل % 35.5که معادل 

%+  3منتشر شده که نشان از رشد 2021در آمریکا داده های تورم ماه آوریل 
ماه به ماه داشته که بالاترین %+( 0.3انتظار %+ )0.9و %+( 2.3انتظار )سالانه 

36!است1980سطح رشد از سال 



مسیر پیش رو قیمت مس در میان مدت و بلندمدت

هزار دلار10نوسانات در محدوده : میان مدت•
دخالت چین در بورس کالا و مقابله با دلال بازی•
ط فدرال رزرورشد تورم آمریکا و انتظار تغییر فضای اقتصادی به سود افزایش بهره توس•
رفع /قیمت)سال آتی همزمان با بهبود عرضه قراضه 2رشد تولید معادن مس طی •

(مشکلات کرونا
تنش در روابط سیاسی آمریکا و چین•
2022سیاست نرخ بهره پایین دلار تا پایان سال •
افزایش تنش چین و استرالیا: ریسک•
افزایش عرضه قراضه مس: ریسک•

هزار دلار 13تقاضا و حرکت قیمت به سمت : بلندمدت •
2024تداوم کاهش عیار معادن و افت تولید آن از سال •
رشد تقاضای جهانی مس ناشی از استراتژی کربن خنثی•
تداوم رشد مطلوب اقتصادی دنیا، درامد سرانه و شهرنشینی و جمعیت•
معادن مسلزوم حرکت سرمایه گذاران به نقاط کمتر توسعه یافته و دورافتاده در توسعه•
افزایش حقوق دولتی معادن مس توسط کشورها •
افزایش تورم آمریکا و تغییر جهت فدرال رزرو: ریسک•
GDPخطر جایگزینی مس با سایر مواد رقیب و افت مصرف در واحد •
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• China copper smelters to cut concentrate purchases to lift treatment charges -Antaike

• A group of 15 key copper smelters in China has agreed to cut purchases of raw material copper concentrate in 2021 by 8.8% on the year, state-
backed research house Antaike said, in a bid to boost flagging treatment and refining charges (TC/RCs).

• Updates copper price; adds detail on Monday's rise in spot treatment charges

• May 10 (Reuters) - A group of 15 key copper smelters in China has agreed to cut purchases of raw material copper concentrate in 2021 by 8.8% on 
the year, state-backed research house Antaike said, in a bid to boost flagging treatment and refining charges (TC/RCs).

• Copper prices CMCU3 hit a record high above $10,700 a tonne on Monday, but TC/RCs AM-CN-CUCONC - paid by miners to process concentrate 
into refined metal - are a key source of revenue for smelters and have been languishing near decade-lows amid tight supply.

• In a note on Saturday, Antaike said the 15 smelters reached a consensus to cut concentrate purchases by 1.26 million tonnes from last year, or 
about 300,000 tonnes on a metal content basis, and expand use of alternative raw materials, such as copper scrap and blister, a partially purified 
form of copper.

• China is the world's top copper consumer and the biggest producer of refined copper. Its biggest overseas concentrate suppliers are Chile and 
Peru.

• One reason for the move is to accelerate a push towards low-carbon production, as China's nonferrous metals sector aims for peak emissions by 
2025, said Antaike, the research arm of the China Nonferrous Metals Industry Association.

• Another reason is to halt the slide in spot TC/RCs and "stimulate a rebound" in long-term TC/RCs in 2022, it added.

• Lower concentrate purchases should ease supply tightness and lead to higher TC/RCs as smelters that need feedstock face less competition.

• On Monday, spot copper treatment charges in China AM-CN-CUCONC, as assessed by Asian Metal, nudged up $1 to $33.50 a tonne but they are 
still down 33.7% year-to-date and only $3 above last month's 10-1/2-year low of $30.50.

• The annual TC benchmark, referenced in term supply contracts worldwide, was agreed at $59.50 per tonne for 2021, marking a sixth straight 
yearly drop.

• China's copper concentrate imports in the first four months of 2021 were up 4.4% on the year, at 7.88 million tonnes.
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آلیاژهای عمده مس

• There are more than 400 copper alloys, each with a unique combination of 
properties to suit many applications, manufacturing processes and environments. 
Alloys are created by making a solid material out of two or more different metals. 
Learn more from the examples below.
• Brass is the generic term for a range of copper-zinc alloys with differing combinations of 

properties including strength, machinability, ductility, wear resistance, hardness, color, 
electrical and thermal conductivity and corrosion resistance.

• Bronze alloys are made from copper and tin and were the first to be developed about 4,000 
years ago during the Bronze Age.

• Copper-nickel alloys have excellent resistance to marine corrosion and biofouling. The addition 
of nickel to copper improves strength and corrosion resistance without changing ductility.

• Nickel-silver alloys are made from copper, nickel and zinc and are sometimes regarded as 
special brasses. They have an attractive silvery appearance rather than the typical brassy color. 
Typical applications include coins and ornamental objects.

• Beryllium copper alloys are used for their high strength and good electrical and thermal 
conductivities. It’s similar in mechanical properties to high-strength-alloy steel. However, it has 
better corrosion resistance than steel. There are two groups of beryllium-copper alloys: high 
strength alloys and high conductivity alloys.
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2020معادن بزرگ دنیا در سال 
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2019تقاضای مس در سال –عرضه 

عرضه•
(میلیون تن5.8شیلی )میلیون تن 20.5: 2019تولید معادن مس دنیا در سال •
(میلیون تن... چین )میلیون تن 20= 2019تولید واحدهای ذوب مس دنیا در سال •
(میلیون تن... تولید چین –میلیون تن ثانویه 4.1)میلیون تن 24= 2019سال ( کاتد)تولید واحدهای پالایشگاه مس •
(عمدتا سنگ اکسیدی)میلیون تن از روش هیدرومتالورژی و الکترووینینگ است 3.9تولید مس دنیا یا حدود % 16•
!داشته است%+ 3.2تا به امروز بطور متوسط رشد سالانه 1900تولید مس از سال •
از این % 17حدود ! عرضه جهانی مس را به خود اختصاص داده و به پایداری عرضه کمک شایانی میکند% 30بازیافت مس حدود •

مستقیما وارد ( میلیون تن5.4)شامل قراضه های کثیف قابل شارژ در واحدهای ذوب مس بوده و الباقی ( میلیون تن3.2)بازیافت 
فرایند ساخت قطعات و محصولات پایین دست مس میشود

تقاضا•
(میلیون تن12.7سهم چین )میلیون تن 24.4: تقاضای کاتد•
تجهیزات به همراه ساختمان و زیرساختها: بزرگترین حوزه مصرف مس•
دیدسطوح ضد میکروب، برنج بدون سرب، سیم مسی با فناوری بالا، مبدل حرارتی و کالاهای مصرفی ج: محصولات جدید•
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ظرفیت ذوب کشورها

ژاپن ! سهم تولید واحدهای ذوب دنیا% 50: چین
در رتبه های بعدی قرار دارند% 5و شیلی % 8با 
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محدودیت از سمت معادن: عرضه

تها تولید و عرضه کنسانتره مس محدود بوده و قیم•
TC/RCصعودی است 

بسته های اقتصادی محرک تقاضای مس•

میلیون تنی مس از سمت معادن در قبال1.4کاهش •
هزار تنی واحدهای ذوب مس400

نزولی SHFEو LMEموجودی انبار بورسهای •

در سه ماه اول $65-60پرمیوم مس چین در محدوده •
2021
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!به بعد محدود شده است2015رشد تولید مس دنیا از سال 
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secondary

کل مس

%(83.7معادن )سال گذشته است 5متوسط % 16.3به 1980سال % 14.5حدود : تولید مس از قراضه
!تن مس مصرف کرده استGDP =295سال اخیر به ازای هر میلیارد دلار 5دنیا طی : مصرف مس در اقتصاد جهان
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